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Kommentarer och siffror i rapporten omfattar
kvarvarande verksamheter, om inget annat anges.

STARKA MARGINALER UNDER ATERHAMTNINGSFASEN

VDs KOMMENTAR: - Efter ett synnerligen utmanande andra
kvartal kdnnetecknades tredje kvartalet 2020 av stabilisering

och en gradvis aterhdmtning for ett flertal av véra verksamheter.
Som vantat har den évergripande aterhamtningen gatt gradvis,
till foljd av olika slutmarknadssegment och geografiska omraden
som har befunnit sig i olika faser. Under pandemin har vi fortsatt
fokusera pa vara medarbetares halsa och sakerhet samt att
tillhandahalla den basta servicen till vara kunder. De starka
marginalerna som vi levererade under kvartalet ar ytterligare ett
bevis pa var motstandskraft, och jag ar saker pa att vi kommer att
fortsatta att hantera situationen pa ett effektivt satt. Jag ar ocksa
glad 6ver de betydande steg vi har tagit under det har kvartalet
mot att bygga ett annu mer flexibelt och tillvaxtfokuserat Sandvik.

Kanslan i gruvindustrin forblev stabil under kvartalet.
Metallpriserna l&g pa hdga nivaer och brytning kunde ske i
gruvorna i storre delen av varlden. Féljaktligen 6kade Sandvik
Mining and Rock Technology sina ordrar med +2 % jamfort med
samma period foregaende ar, till foljd av en stark orderingang for
utrustning. Det motverkades delvis av en ensiffrig nedgang for
eftermarknaden pa grund av lokala problem med tillganglighet
till gruvorna pa grund av Covid-19 samt av rekordhoga nivaer i
samma period foregaende ar.

Sandvik Machining Solutions ordrar minskade med -19 %,
frAmst till foljd av den fortsatta svagheten inom flyg- och
energisegmentet. P& det hela taget folides den betydande
férbattringen som noterades i juni och bérjan av juli av

en relativt oférandrad utveckling med 1ag aktivitet under
sommarmanaderna, foljit av en forbéattring i september. For
Sandvik Machining Solutions l&g den procentuella minskningen
i den dagliga orderingdngen under september i spannet mellan
-13 till -19 % jamfort med samma period féregdende ar, medan
en forstarkning till ndgot lagre dubbelsiffriga tal noterades under
de forsta veckorna i oktober.

Sandvik Materials Technology noterade en betydande nedgang i
orderingdngen om -34 %. Justerat for paverkan fran storre ordrar
var nedgéngen -20 %, vilket belyser den fortsatta svagheten

inom investeringar i olja och gas. Det motverkades delvis av en
god aterhdmtning inom industriell uppvarmning, som redovisade
en 6kning inom ordrar jamfoért med samma period foregaende ar.

Viférvantar oss att den gradvisa aterndmtningen fortsatter, men
marknadsférhallandena kommer att vara osékra till dess att vi har
lagt pandemin fullt bakom oss. Vi fortséatter véxla vara kortsiktiga
besparingar till permanenta initiativ for att anpassa oss till den
déampade efterfrdgan dven pa medellang sikt inom flyg samt for
olja och gas. Detta implementeras genom var decentraliserade
verksamhetsmodell, samtidigt som vi ocksa investerar i att dra
nytta av den snabbare aterhdmtningen och tillvaxtmaojligheterna
i de andra viktiga vertikalerna. Under kvartalet levererade vi Gver
cirka 1,4 miljarder kronor i besparingar och lagre ej nédvandiga
utgifter for koncernen jamfort med foregadende ar. Var justerade
rorelsemarginal uppgick till 17,3 % (18,3) trots en organisk
intaktsnedgang pa -11 %, medan marginalen 12 manader
rullande 1&g kvar en bra bit dver mélet for rérelsemarginalens
lagsta niva.

Folit av de organisationsférandringar som annonserades i Sandvik
Machining Solutions féregaende kvartal ar jag mycket néjd med
annonseringarna av flera viktiga steg i var resa att bli an mer
flexibla, fokuserade och tillvaxtorienterade. Styrelsen har beslutat
att fortgd med processen mot en separat bérsnotering av Sandvik
Materials Technology, med véra aktiedgares godkannande under
2022, férutsatt att omstandigheterna anses ratt vid tillféllet. Den 1
januari 2021 separerar vi dven var marknadsledande Crushing and
Screening division som bildar ett nytt affarsomrade, kallat Sandvik
Rock Processing Solutions.

Jag vill ocksa valkomna er till Sandviks virtuella kapitalmarknads-
dag den 3 november, dar vi vidare kommer att utveckla dessa nya
spannande steg.

Stefan Widing
VD och koncernchef
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FINANSIELL OVERSIKT, MSEK KV32019 KV32020 | FORANDR% KV1-KV32019 | KV1-KV32019 | FORANDR %

Kvarvarande verksamhet

Orderingang " 24992 19909 -11 78897 64 236 -15

Intékter ¥ 25163 20145 -11 76 655 63996 -13

Bruttovinst 9 646 7810 -19 31197 23593 -24
% av intakter 383 388 40,7 369

Rorelseresultat 2996 3459 15 12642 7729 -39
% av intakter 11.9 17.2 16.5 121

Justerat rérelseresultat ? 4617 3493 -24 14 152 70 059 -29
% av intékter 18,3 17,3 185 15,7

Rorelseresultat efter finansiella poster 2798 3988 43 11679 7 863 -33

% av intakter 111 19,8 15,2 12,3

Justerat Rérelseresultat efter finansiella poster? 4419 3436 -22 13189 9605 -27

% av intdkter 17,6 17,1 17,2 15,0

Periodens resultat 2069 3186 54 8815 6119 -31
% av intakter 82 15,8 11,5 9.6

Vinst per aktie fore utspadning, SEK 1,65 2,54 54 7,03 4,89 -30

Vinst per aktie efter utspadning, SEK 1,65 2,54 54 7,02 4,88 -30

Justerad vinst per aktie, SEK? % 261 2,09 -20 7,92 596 -25

Avkastning pa sysselsatt kapital, % ¥ 13,7 18,1 19,1 10,3

Kassaflode fran den I6pande verksamheten 6 306 4 845 -23 11981 10539 -12

Rorelsekapital, % 4 279 29,6 25,5 279

Avvecklad verksamhet

Periodens resultat -33 -3 -91 -143 -19 -87

Vinst per aktie, SEK -0,03 -0,00 -91 -0,11 -0,02

Koncernen totalt

Periodens resultat 2036 3183 56 8672 6 100 -30

Vinst per aktie fore utspadning, SEK 1,63 2,54 56 6,92 4,87 -30

Vinst per aktie efter utspadning, SEK 1,62 2,54 57 6,90 4,87 -29

Justerad vinst per aktie, SEK %9 2,58 2,09 -19 7.80 5,95 -24

1) Féréndring jamfort med foregaende ér i fast valuta for jamférbara enheter. 2) Resultat justerat for jgmférelsestérande poster uppgick till O miljarder kronor under tredje kvartalet 2020 (-1,6). For de
forsta nio ménaderna 2020 uppgick de till -2,3 miljarder kronor (-1,5). Dessa ar frémst relaterade till besparingsatgarder, kostnader relaterade till avyttringen av Varel Oil & Gas savél som kostnader
for den interna separationen av Sandvik Materials Technology. Fér 2019 var det fradmst besparingsatgérder, for mer information se sid 23. 3) Resultat justerat fér jagmforelsestérande poster uppgick till
0,6 miljarder kronor under tredje kvartalet 2020 (-1,6). For de férsta nio manaderna 2020 uppgick de till -2,3 miljarder kronor (-1,5). Dessa &r framst relaterade till realisationsvinsten fran forsélining av
minoritetsinnehav, fér mer information se sid 23. 4) Kvartalet baserat pa annualiserad kvartalssiffra och arssiffran pa snittet for fyra kvartal.

P4 grund av avrundningar summerar rapportens tabeller och berédkningar inte alltid exakt.
Jémférelse gérs mot motsvarande period i féregaende &r, om inte annat anges.

Se definitioner p4 home.sandvik

ET = ¢j tillamplig
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MARKNADSUTVECKLING

TILLVAXT

INTAKTER
-11

ORDERINGANG
=11l

=2

-8

-20

KV3
Pris/volym, %
Struktur, %
Valuta, %
TOTALT, %

Féréndring jamfért med samma kvartal féregaende ar. Tabellen &r multiplikativ det vill séga de ingaende effek-
terna ska multipliceras fér att fa totaleffekten.

Under kvartalet minskade bade orderingang och intakter organiskt med -11 %
jamfoért med samma period féregaende ar. Exklusive storre ordrar inom Sandvik
Materials Technology var minskningen i orderingangen -9 %.

En gradvis dterhamtning frn den signifikanta nedgangen i efterfrdgan under andra
kvartalet noterades under tredje kvartalet. Bade orderingdng och intékter minskade
organiskt med -11 % jamfoért med samma period féregéende &r. Kvartalets sista
manad uppvisade en svag 6kning i dterhdmtningstakten, &ven om det var med en
kvardréjande osékerhet i de stérre segmenten som energi- och flygindustrin som
motverkade den forbattrade kénslan inom fordonsindustrin. Foljaktligen redovisade
Sandvik Machining Solutions en nedgang i orderingdngen om -19 % jamfort med
samma period féregéende ar. Den underliggande utvecklingen i Sandvik Mining

and Rock Technology forblev stabil och orderingangen 6kade organiskt med 2 %
j&mfort med samma period foregéende &r drivet av en stark utveckling pé ordrar inom
utrustning. Minskningen i ordering&ngen foér Sandvik Materials Technology var -34 %
j&mfort med samma period foregéende &r. Exklusive storre ordrar om 690 miljoner
kronor under féregdende &r var minskningen i ordering&dngen inom Sandvik Materials
Technology -20 %. Orderingangen paverkades negativt av den fortsatta osakerheten
inom olja- och gassegmentet. Intaktsminskningen var mer mattlig och lag pa-13 %
tack vare tidigare erhalina ordrar.

Alla de storre regionerna noterade en dkad aterhamtningstakt for perioden jamfort
med andra kvartalet. De tva storre regionerna Europa och Nordamerika minska-

de med-21 % respektive -22 % jamfort med samma period féregaende ar. Asien
redovisade en mindre skarp nedgang pa -4 %, med en positiv utveckling om 8 % som
noterades i Kina jamfort med foregaende ar.

Forandrade valutakurser hade en negativ paverkan pa -8 % péa orderingdngen och pa
intakterna med -8 %.
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RESULTAT

Det justerade bruttoresultatet minskade med -24 % till 7 810 miljoner kronor
(10 257) och den justerade bruttomarginalen minskade till 38,8 % (40,8), paver-
kat av den organiska nedgadngen om -11 % for intakterna.

Forsaljnings- och administrationskostnader, exklusive jamférelsestérande pos-
ter, minskade med -29 % jamfort med samma period foregaende ar, med en
liknande nedgang noterad inom bada omradena. Det 6vergripande nyckeltalet
for relationen orderingang/forsaljning pa redovisad basis minskade till 16,9 %
(19,0).

Justerat rorelseresultat minskade med -23 % och uppgick till 3 493 miljoner kro-
nor (4 617) och den justerade rorelsemarginalen minskade till 17,3 % (18,3). Det
justerade rérelseresultatet, exklusive metallpriseffekter inom Sandvik Materials
Technology om -25 miljoner kronor under perioden, minskade med -21 % till

3 518 miljoner kronor (4 465). Den justerade rérelsemarginalen exklusive metall-
priseffekter uppgick till 17,5 % (18,1) for tredje kvartalet, och till 16,8 % (18,3) for
de senaste 12 manaderna. Paverkan fran forandrade valutakurser var negativ pa
-525 miljoner kronor jamfért med samma period foregaende ar. Kostnadsbespa-
rande atgarder motverkade paverkan fran en negativ organisk tillvaxt pa

-11 % jamfort med samma period foregaende ar. Besparingar fran kostnadsbe-
sparingsprogrammet som annonserades i juli 2019 uppgick till cirka 0,3 miljarder
kronor under kvartalet. Tillfélliga besparingar under kvartalet uppgick till

1,1 miljarder kronor, hanforligt till forkortad arbetstid och lagre ej nédvandiga
utgifter.

Det redovisade rorelseresultatet paverkades med -35 miljoner kronor hanforligt
till justeringar till foljd av avyttringen av Varel Oil & Gas och den interna separa-
tionen av Sandvik Materials Technology fran aterstoden av Sandvik-koncernen.

Rantenettot minskade till -79 miljoner kronor (-99). Finansnettot uppgick till 529
miljoner kronor (-198). Okningen var framst hanforlig till realisationsvinsten fran
avyttringen av Xiamen Golden Egret Special Alloy Co., Ltd. (Gesac) om

588 miljoner kronor.

Den underliggande skattesatsen for kvarvarande verksamheter uppgick till
23,6 % (25,8), exklusive den negativa effekten fran jamforelsestérande poster i
rorelseresultatet. Den redovisade skattesatsen for kvarvarande verksamheter
uppgick till 20,1 % (26,1) och 20,1 % (26,4) fér koncernen totalt.

Nettoresultatet uppgick till 3 186 miljoner kronor (2 069), motsvarande ett
resultat per aktie om 2,54 kronor (1,65) och ett justerat resultat per aktie efter
utspadning om 2,09 kronor (2,61).
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BALANSRAKNING OCH KASSAFLODE

Sysselsatt kapital forblev stabilt pa 92,9 miljarder kronor (92,8) jamfort med KASSAFLODE LOPANDE VERKSAMHETEN
samma period foregdende ar men okade exklusive valutaeffekter pa grund av MSEK

en hogre nettokassa. Sysselsatt kapital dkade dven fran 90,7, jamfort med fo- 20000

regdende kvartal pa grund den hogre nettokassan. Avkastningen pa sysselsatt

kapital uppgick till 18,1 % och 6kade jamfort med samma period foregaende ar 15000 /\

(13,7) och féregaende kvartal (6,9), till foljd av att foregdende ar paverkades av

jamforelsestérande poster.
10000

samma period foregadende ar (27,8) och jamfort med foregdende kvartal (24,5) 5000
till foljd av minskade lagervolymer och férandrade valutakurser. Lagervolymer-
na minskade med -0,9 miljarder kronor jamfort med foregdende kvartal som
ett resultat av nedskarningar inom samtliga affarsomraden. Rorelsekapitalet i
relation till intdkterna 6kade till 29,6 % (27,9) for kvartalet. Kunders kreditdagar — Ky 1 Kv2 s Ky 3 Kv4
har forblivit oférandrade under denna period av nedgang. Genom stram kredit-

kontroll har foresenade betalningar minskat och det har inte skett ndgon 6kning

kreditforluster.

Rorelsekapitalet uppgick till 23,2 miljarder kronor och minskade jamfért med . l .
= B B

2018 2019 2020

Rullande 12 man

Investeringar i materiella och immateriella tillgangar under tredje kvartalet
uppgick till 0,6 miljarder kronor (1,0), vilket motsvarar 59 % av de planerade

avskrivningarna. RORELSEKAPITAL .
MSEK PROCENT
30000 35

Den finansiella nettokassan uppgick till 8,0 miljarder kronor, att jgmféra med
en finansiell nettokassa pa 3,5 miljarder kronor under féregdende kvartal och
en finansiell nettoskuld pa 5,2 miljarder kronor under samma period féregdende 25000

ar. Nettopensionsskulden minskade jamfért med samma period féregaende ar %
till 8,0 miljarder kronor (8,6), framst beroende pa éndrade diskonteringsrantor. 20000
Nettoskulden uppgick till 3,17 miljarder kronor vid utgdngen av tredje kvartalet
och minskade jamfort med samma period foregaende ar fran 17,1 miljarder 15000 %
kronor. Jamfort med foregdende kvartal minskade nettoskulden fran 7,0 miljar-
der kronor. Nettoskuldsattningsgraden minskade jamfért med samma period
foregéende &r till 0,05 (0,27). Den rantebarande skulden avseende 1&n med kort 10090 2018 2015 2020 20
|6ptid uppgick till 19 % av den totala skulden. . ) o
mmmm Rorelsekapital Andel av int&kter
Fritt kassaflode fran den I6pande verksamheten minskade jamfért med sam-
ma period féregdende ar till 4,9 miljarder kronor (5,8).
KV32019 KV3 2020
EBITDA + poster som inte ingar i kassaflodet* 5533 4739
Foéréandring av rorelsekapitalet 1392 877 NETTOSKULD KONCERNEN
Capex** -1085 -749
FRITT KASSAFLODE LOPANDE VERKSAMHETEN** 5840 4867 | MSEK Nettoskuldsattningsgrad
20000 0.5
*Inklusive investeringar och férséliningar av hyresmaskiner om -129 miljoner kronor (-203) och investeringar och
forséliningar av materiella och immateriella tillgangar om -620 miljoner kronor (-881). 04
** Fritt kassafldde frén verksamheten fére férvérv och avyttringar av bolag, finansnetto och betald skatt. 15000 '
0.3
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0.2
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0.1
0 0.0
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Nettoskuld —— N-skuldséattningsgrad
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SANDVIK MINING AND ROCK TECHNOLOGY

FORTSATT STARK ORDERINGANG
DRIVEN AV UTRUSTNING

FORBATTRADE OCH STARKA

MARGINALER

NYTT AFFARSOMRADE: SANDVIK
ROCK PROCESSING SOLUTIONS

Den totala orderingangen 6kade organiskt med 2 % jamfort med
samma period foregaende ar, med en stark utveckling for utrust-
ning, motverkat av en negativ tillvaxt inom eftermarknaden. Den
underliggande kénslan forblev stabil och ett flertal stérre ordrar
erholls under perioden.

Nyckelposter som paverkade orderingdng och intakter jamfort med
samma period foregaende ar:

TILLVAXT

KV3

Pris/volym, %
= Struktur, %
1 Valuta, %
TOTALT, %

INTAKTER
=2

0]

-10

=12

Forandring jamfért med samma kvartal féregaende ar .
Tabellen ar multiplikativ, det vill séga de ingaende effek-
terna ska multipliceras for att na totaleffekten.

(2 041) och rérelsemarginalen uppgick till 21,0 % (17,9).

Frén den 1 januari 2021 bildar Crushing and Screening ett nytt afférs-
omrade — Sandvik Rock Processing Solutions (SRP), med anledning-
en att ytterligare accelerera I6nsam tillvaxt inom kross och sortering.

Covid-19-uppdatering

Paverkan péa produktionen under kvartalet var bara begrénsad och
bade leveranser och distribution fortgick som planerat. Till folid av
Covid-19 hade lagre underhdlisnivaer hanforliga till tkomstproblem en
negativ paverkan pa eftermarknaden och formégan att tilhandahalla
service till kunderna.

ORDERINGANG OCH INTAKTER

* Totala ordrar pa utrustning kade med 20 %, med stdd av en under-
liggande stabil kénsla och ordrar fér underjordsgruvor i Australien och
Asien.

» Eftermarknadsordrar minskade med -9 %, negativt paverkade av
lokala problem med tillgénglighet till gruvorna till féljd av Covid-19
samt rekordhdga nivéer i samma period féregdende ar.

» Enoférandrad till svagt positiv utveckling noterades i Afrika/Mel- MSEK PROCENT
landstern och Asien, medan Europa och Nordamerika noterade en 13000 140
medelhdg till hdg ensiffrig minskning. 11000 120

» Eftermarknadsaffaren utgjorde 58 % (59) av intékterna, medan
utrustningsverksamheten stod for 42 % (41). 9000 100

7000 I 80

Justerat rorelseresultat minskade med -11 % jamfért med sam-

ma period féregaende ar, till f6ljd av valutaeffekter. Den justerade

rorelsemarginalen dkade till 21,0 % (20,8) med stdd av besparings-

atgéarder.

Nyckelposter som paverkade justerat rorelseresultat och rérelsemarginal:

* Besparingar till folid av kostnadsbesparande atgarder under 2019
uppgick till 110 miljoner kronor och tillfélliga besparingar uppgick till
cirka 315 miljoner kronor.

* Ennegativ mix till f¢ljd av en hogre andel utrustning i intékterna

2018 2019

mmmm ntékter
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« Valutakurserna hade en negativ paverkan om -321 miljoner kronor —— e mm——“ws e e Reyss 12mén
jamfort med samma period foregdende ér.
Det redovisade rorelseresultatet uppgick till 2 083 miljoner kronor
FINANSIELL OVERSIKT, MSEK KV3 2019** KV3 2020 FORANDR%  KV1-KV32019* KV1-KV3 2020 FORANDR %
Orderingéng * 11006 10133 2 33693 30477 -5
Intakter * 11244 9935 -2 32580 29199 -6
Rorelseresultat 2014 2083 3 5957 4909 -18
% av intakter 179 21,0 18,3 16.8
Justerat rérelseresultat 2338 2083 -11 6280 5577 -11
% av intékter 208 21,0 19,3 19,1
Avkastning péa sysselsatt kapital, % ? 28,7 31,3 31,3 27,7
Antal anstéllda® 14543 13662 -6 14543 13662 -6

* Forandring i fast valuta fér jamforbara enheter. ** Féregaende ars siffror har justerats pa grund av flytten av Varel till Other Operations och omklassifiserades till tillgangar for férsaljning.

1) Resultat justerat for jamférelsestorande poster om O miljoner kronor under det tredje kvartalet 2020 (-323) och -667 miljoner kronor for de forsta nio manaderna 2020 (-323) relaterat till bespa-
ringsatgarder. Fér mer information se sid 23. 2) Kvartalet baserat pa annualiserad kvartalssiffra och helérssiffran pa snittet for fyra kvartal. 3) Omréknat till heltidstjianster.
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SANDVIK MACHINING SOLUTIONS

GRADVIS ATERHAMTNING MED FOR-
BATTRAD KANSLA INOM FORDON-

SEGMENTET 2 | Kva INGANG
Pris/volym, % -19
Struktur, % 1
Valuta, % =7
TOTALT, % -24

TILLVAXT

INTAKTER

FORTSATT SVAGT INOM FLYG- OCH
ENERGISEGMENTEN

STARKA MARGINALER FRAMST TILL
FOLJD AV BESPARINGAR

Féréndring jamfért med samma kvartal féregaende
ar. Tabellen &r multiplikativ, det vill sdga de ingadende
effekterna ska multipliceras for att na totaleffekten.

Det redovisade rorelseresultatet uppgick till 1 377 miljoner kronor
(1 244) och rérelsemarginalen uppgick till 18,8 % (12,5).

Den underliggande kénslan forbattrades jamfort med féregaende
kvartal, medan orderingangen och intakterna minskade betydligt
jamfért med samma period féregaende ar, da kundaktiviteten for-
blev ddmpad inom samtliga segment. Flyg- och energiindustrin stod Covid-19-uppdatering
for den kraftigaste nedgéngen. Efterfragan minskade jamfértmed  Affarsomradet upplevde bara vissa stdrningar i sin produktion. Men
samma period féregéende ar pa samtliga marknader. En aterhdmt-  efterfragan haller fortfarande pa att dterhamta sig fran 1aga nivaer til
ning jamfort med foregaende kvartal marktes framst i Europa, Kina folid av Covid-19.
och Nordamerika.
Nyckelposter som paverkade orderingdng och intékter jamfort med
samma period féregaende ar:
+ De organiska intakterna minskade i tvé av de storre geografiska

regionerna, Europa och Nordamerika, med -19 % respektive -25 %.

Nedgangen i Asien var inte lika kraftig p& -15 %.

» Fortsatt svagti energi- och flygsegmenten, medan fordonssegmen-  ORDERINGANG OCH INTAKTER

tet noterade en positiv utveckling jamfort med foregdende kvartal.  msex PROCENT
+ Kanslan forbattrades nagot i september och borjan av oktober, fore: 12000 126
tradesvis i Europa, Kina och inom fordonssegmentet.
+ Antalet arbetsdagar p&verkade bade ordrar och intakter positivtme o0 100
cirka 1,2 %. 1\/
Justerat rorelseresultat uppgick till 1 377 miljoner kronor (2 173) 6000 I ‘_I 75
och minskade med -37 % jamfort med samma period féregéende & e o 2020
Den justerade rérelsemarginalen minskade till 18,8 % (21,9). Orderingéng m—maer - Ordernginglintcer
Nyckelposter som paverkade justerat rorelseresultat och rorelsemarginal: ~ RORELSERESULTAT OCH AVKASTNING
* Besparingar till folid av de kostnadsbesparande atgérder som an- sk oROCENT
nonserades under 2019 uppgick till 160 miljoner kronor och tillfalliga 12000 RAPPORTERAD JUSTERAD 4
besparingar uppgick till cirka 675 miljoner kronor. 10000 3

* Valutakursférandringar hade en negativ paverkan pa rorelseresultatet

8000 p
- . . i o o 6000
med -140 miljoner kronor jdmfért med samma period féregaende ar. 2000 .\k- 2

* L&gre produktionsnivaer under kvartalet hade en neutral inverkan pa 2000 . . . . m 1€
marginalen jamfort med samma period foregaende ar. 0 . 1
2018 2019 2020 2018 2019 2020

s Kv 1 Kv2 mmmsm Kv 3 Kv4 ——EBIT % (hittills i &r)

Rsyss (12 mén)

FINANSIELL OVERSIKT, MSEK KV3 2019 KV32020 | FORANDR % KV1-KV3 2019 KV1-KV32020 | FORANDR %

Orderingéang * 9609 7298 -19 31342 24243 -22

Intakter * 9927 7 325 -21 31279 24338 -22

Rorelseresultat 1244 1377 11 6380 3712 -42
% av intakter 12,5 18,8 204 15,3

Justerat rérelseresultat 2173 1377 -37 7310 4357 -40
% av intakter 21,9 188 234 17,9

Avkastning pa sysselsatt kapital, % ? 14,8 181 26,5 17,9

Antal anstallda 18970 15724 -17 18970 15724 -17

*Féréndring i fast valuta fér jgmférbara enheter.

1) Resultat justerat for jgmforelsestérande poster om O miljoner kronor under det tredje kvartalet 2020 (-930) Fér de forsta nio ménaderna uppgick de till -646 miljoner kronor (-930). Samtliga
relaterade till besparingsatgérder. Fér mer information se sid 23. 2) Kvartalet baserat pa annualiserad kvartalssiffra och helarssiffran pa snittet for fyra kvartal. 3) Omraknat till heltidstjanster.

Fér definitioner se home.sandvik
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SANDVIK MATERIALS TECHNOLOGY

FORTSATT OSAKERHET INOM OLJA a0 JLRA
& GAS- OCH FLYGSEGMENTEN = s Kv3 INGANG INTAKTER
POSITIV UTVECKLING INOM ,. - s, e = -
INDUSTRIELL UPPVARMNING - i Struktur, % L 0
= Valuta, % -4 -5
STYRELSEN MEDDELAR ATT - F‘ \ B8 TOTALT, % -36 -17
Egg_?GEESEN MOT BORSNOTERING ._ | y ///})))) \\‘ . = /:'c'eré/Ldf///ng Jémfdr/;n;_leid?algmta !“/')/a/"‘ta/ fcc‘jjrgg??ndg
= i
Orderingangen minskade organiskt med -34 % jamfért med Det redovisade rorelseresultatet uppgick till 110 miljioner kronor (-52)
samma period féregaende ar, framst till f6ljd av osdkerheten i och rorelsemarginalen till 3,8% (-1,5).

olja- & gas- samt flygsegmenten. Justerat fér strre ordrar under

foregaende ar var minskningen i orderingangen -20 %. Nedgang-  Styrelsen meddelade sitt beslut att fortga med processen mot en
eniintakterna var inte lika kraftig pa -13 %, med stod av starka §eparat borsngtenng av Sandvik Matgnals Technologyl, m?d aktie-

. o Lo . . . agarnas godkédnnande under 2022, férutsatt att omstandigheterna
tidigare erhallna ordrar. Orderingangen i de storre regionerna,

undantagen Asien, minskade jamfort med foregaende ar. anses rattvi tilfallet

Nyckelposter som paverkade orderingang och intakter:

» Ordrar bokade i Kina for standardiserade ror var det som framst
bidrog till den positiva utvecklingen i Asien jamfoért med samma
period foregéende ér.

* De svagaste segmenten var olja- & gas samt flygindustrin utan
tecken pé forbattring jamfort med féregadende kvartal.

» Forbattrad kénsla i ldkemedels- och konsumentrelaterade seg-

Covid-19-uppdatering

Tillverkningen under kvartalet var till stor del opaverkad av
Covid-19-situationen. Leverans- och distributionskedjorna forblev
i stort sett intakta. Osékerheten p& marknaden forblir hdg i flyg och
olie- & gassegmenten.

ment samt inom industriell uppvarmning. ORDERINGANG OCH INTAKTER
 Legeringstillaggen stod fér cirka -1,8 % av orderingdngen och MSEK PROCENT
-2,2 % av intdkterna jamfort med foregdende &r. 5000 140
Justerat rorelseresultat exklusive metallpriseffekter uppgick 4000 120
till totalt 141 miljoner kronor (182), vilket ger en underliggande 100
marginal pa 4,9 % (5,2). Inklusive negativa metallpriseffekter 3000 80
minskade det justerade rorelseresultatet till 116 miljoner kronor
(236) och den justerade rérelsemarginalen minskade till 4,0 % (6,8). % 2018 2019 2020 %
Nyckelposter som paverkade justerat rérelseresultat och rorelsemarginal: f Orderingéng m— |ntékter Orderingéng/Intakter
» Positiv mix inom rérsegmentet med hégre andel avancerade RORELSERESULTAT OCH AVKASTNING
produkter inom olja- & gas. )
. o o . MSEK RAPPORTERAD JUSTERAD PROCEN
» Besparingar til folid av de kostnadsbesparande atgarder som 1300 Py
annonserades under 2019 uppgick till 25 miljoner kronor och
tillfélliga besparingar uppgick till cirka 70 miljoner kronor. 600 8
* Valutakurserna hade en negativ paverkan med -28 miljoner kronor 4
jamfort med foregaende ér. 100 - L - L _—
+ Forandrade metallpriser hade en negativ paverkan med -25 miljo- 2018 2019 2020 2018 2019 2020
ner kronor under kvartalet. — Ky 1 Kv2 s Ky3 s Kv4 ——EBIT % (hittills i &r) Rsyss (12 mén)
FINANSIELL OVERSIKT, MSEK KV32019 KV3 2020 FORANDR%  KV1-KV32019 | KV1-KV3 2020 FORANDR %
Orderingéng * 3867 2477 -34 12331 9219 -26
Int&kter * 3482 2886 -13 11267 10162 -10
Rorelseresultat -52 110 E/T 840 121 -86
% av intakter -1.5 3.8 7.5 1.2
Justerat rérelseresultat 236 116 -51 71128 504 -55
% av intakter 6,8 4,0 10,0 50
Avkastning pa sysselsatt kapital, % ? -1.6 35 8.0 5,6
Antal anstéallda® 5905 5079 -14 5905 5079 -14

*Fordndring i fast valuta for jamférbara enheter.

1) Resultat justerat fér jsmforelsestérande poster uppgick till -6 miljoner kronor under tredje kvartalet 2020 (-288) och -383 miljoner kronor fér de forsta nio manaderna 2020 (-288). Dessa é&r relate-
rade till besparingsatgarder samt den interna separationen av Sandvik Materials Technology. Fér mer information se sid 23. 2) Kvartalet baserat pa annualiserad kvartalssiffra och helaret pa snittet fér
fyra kvartal. 3) Omraknat till heltidstjgnster.
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HALLBARA AFFARER

BETYDANDE NEDGANG | UTSLAPP
AV VAXTHUSGASER

WE BUILD
CIRCULARITY

Wi @

WE SHIFT
CLIMATE

compen @

OKAD ANDEL KVINNLIGA CHEFER

INNOVATION INOM INTERN ATERVIN-
NING AV METALLSKROT

ENABLERS

Aktivitetsnivaerna forblev generellt laga och utslappen av vaxthusgaser fortsatte att
minska, vilket framst var hanforligt till Covid-19. Insatserna i MAKE THE SH/FT fortsatte i var
affarsverksamhet. Bland de pagaende projekten finns forbéattringsaktiviteter inom hallbar
leverantérshantering, utveckla vart initiativ fér ren energi samt borja 6vervaka scope 3-ut-
slapp inom omraden som transporter av varor och manniskor.

Tredje kvartalet 2020

» Utslappen av vaxthusgaser minskade med narmare 25 %. Marknaderna i Nordamerika och
Europa stod fér den storsta minskningen, medan Asien och i synnerhet Indien redovisade
hogre utslapp jamfort med foregdende kvartal, d&ven om de var lagre an foregdende ar.

* Forverksamheten i stort minskade atervinningsgraden till 12,2 %. Den totala avfallsmangden
Okade med 5 % under kvartalet.

* Exklusive anrikningssand fran gruvverksamheten och slagg fran staltillverkningen var atervin-
ningsgraden 64 % under kvartalet och den totala avfallsmangden minskade med 26 %. Den
totala avfallsvolymen fran dessa tva verksamheter star for mer &n 80 % av det totala avfallet
som genereras i foretaget.

» QOlycksfallsfrekvensen utvecklades gynnsamt och TRIFR var 3,3, vilket darmed var béattre an
den érliga malnivan pa 3,4.

» Entragisk olycka intréffade under kvartalet vid produktionsenheten i Gimo, som sorligt ledde
till tva dodsfall bland vara medarbetare. Olyckan utreds fortfarande.

En av kvartalets héjdpunkter

Cirkularitet &r ett av de viktigaste omradena inom Sandviks langsiktiga hallbarhetsmal. Ett

viktigt bidrag for att né dessa mal star divisionen Crushing and Screening och dess arbete med
atervinningsbara slitdelar av manganstal till Sandviks krossar for. Premiumdelarna till véra krossar
tilverkas i Svedala vid ett av varldens mest hallbara mangangjuterier. Det &r for att delarna tillver-
kas med hjélp av 91 procent atervunnet skrot. Sandvik ateranvander slitdelar frdn andra krossar
for att tilverka nya delar. Det innebér att vi kan minimera paverkan fran att anvanda obehandlat
material vilket orsakar betydligt hdgre koldioxidutslapp. Sandvik har ocksa investerat i intern
dtervinning av metallspan fran de andra verksamheterna som bedrivs vid anlaggningen i Svedala,
vilket gjort det majligt att uppna mer &n 90 % cirkularitet inom anvandningen av révaror under de
senaste aren. Denna innovation inom intern atervinning av metallskrot har ¢kat cirkulariteten och
haft en positiv inverkan pa hallbarhet och ekonomi, bade for Sandvik och for vara kunder.

CIRKULARITET - AVFALL

Kton/kvartal Kton/R12M

120 340

80 320
60 310
40 300
20 290

0o 280

2018 2019 2020

mmmm Avfall till tervinning (VS)
mmmm Avfall till annan hantering (VS)
Totalt avfall (HS)

KLIMAT - KOLDIOXIDAVTRYCK

Kton CO, i kvartalet Kton CO, R12M
100 400
350
80 300
60 250
200
40 150
20 100

50

0 0

2018 2019 2020

s Direkt CO2 (VS)
Total CO2 (HS)

mmm Indirekt CO2 (VS)

MANNISKOR - OLYCKSFALLSFREKVENS

Olyckor, kvartalet Olycksfrekvens R12M

100 5
80 4
60 3
40 2
20 1

0 0

2018 2019 2020
Olyckor, medicinsk behandling (VS)

mmmm Olyckor, begrénsad arbetsférmaga

mmm Olyckor, forlorad arbetstid ((VS)

mmmmm Olyckor, fatala (VS)

——— LTIFR(LTI/Mhr) 12M

———TRIFR (TRI/Mhr) 12M

FAIR PLAY - ANDEL KVINNOR

Antal chefer %
6000 19
5000
4000 18
3000
2000 17
1000

o) 16

2018 2019 2020

e Kvinnliga chefer (VS) mmmmm Manliga chefer (VS)

Andel kvinnliga chefer

HALLBARHETSOVERSIKT KV3 2019 KV3 2020 FORANDR % Rullande 12-méan

Cirkularitet Totalt avfall, tusen ton* 79 83 -5,2 335

Cirkularitet Atervunnet avfall, % av totalen 16,8 12,2 -27,5 15,5

Klimat Total CO,, tusen ton* 73 55 -24,6 280

Manniskor Olycksfallsfrekvens - registrerbara olyckor, R12M 38 33 141 33
frekvens / miljon arbetstimmar

Manniskor Olycksfallsfrgkvens - frapvaroolyckor, R12M 15 15 33 15
frekvens / miljon arbetstimmar

Fair play Andel kvinnliga chefer, % 18,0 184 2,3 184

* Perioden ar juni 2020 till augusti 2020

Fér definitioner se home.sandvik
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MODERBOLAGET

Moderbolagets fakturering uppgick till 7 085 miljoner kronor

(15 778) efter de forsta nio manaderna 2020 och rorelseresul-
tatet till 2 742 miljoner kronor (2 945). Resultat fran andelar i
koncernféretag om -1 544 miljoner kronor (2 545) efter de for-
sta nio manaderna avser huvudsakligen kostnader hanforliga till
separationen av Sandvik Materials Technology, delvis motverkat
av utdelningar.

FORSTA NIO MANADERNA 2020

Efterfrdgan pa Sandviks produkter under de forsta nio manader-
na 2020 minskade jamfort med samma period féregéende ar till
foljd av Covid-19, med en orderingdng som visade en organisk
utveckling om -15 %. Dock noterades tillvaxt mellan andra och
tredje kvartalet. Justerat for paverkan fran storre ordrar uppgick
utvecklingen till -14 %. Intdkterna minskade organiskt med

-13 %. Den underliggande kundaktiviteten minskade i de flesta
kundsegment, gruvsegmentet redovisade minst negativ paver-
kan. De férta nio manaderna visade pa héga nivaer av osakerhet
inom energi-, fordon och flygsegmentet, med en férbattrad
kansla for fordonsegmentet under den senare delen av perio-
den. Orderingadngen for Sandviks produkter minskade med

-22 % i de tva storre regionerna Europa och Nordamerika och
med ett medelhogt ensiffrigt tal i Asien. Férandrade valutakurser
paverkade orderingdng och intédkter negativt med -3 % respek-
tive. Sandviks orderingadng uppgick till 64 236 miljoner kronor
(78 897), och intékterna uppgick till 63 996 miljoner kronor

(76 655), vilket motsvarar ett orderingdngsvarde i relation till
intékter pa 100 %.

Det justerade rorelseresultatet minskade med -29 %, jamfort
med samma period féregdende ér, till 10 059 miljoner kronor
(14 152) och den justerade rérelsemarginalen uppgick till

15,7 % (18,5), med kostnadsbesparingsatgarder som motverka-
de en del av paverkan fran de negativa organiska intaktssiffror-
na jamfort med samma period féregdende ar.

Det redovisade rorelseresultatet minskade med -39 % till

7 729 miljoner kronor (12 642) och rérelsemarginalen uppgick
till 12,1 % (16,5). Foréandrade metallpriser hade en negativ pa-

Réntebérande skulder minus likvida medel och rantebérande till-
gangar uppgick till 7 481 miljoner kronor (16 177). Investeringar
i anlaggningstillgangar uppgick till 259 miljoner kronor (665).

verkan med -302 miljoner kronor (+100). Finansnettot uppgick
till 133 miljoner kronor (-963) och resultatet efter finansiella
poster uppgick till 7 863 miljoner kronor (11 679).

Den underliggande skattesatsen uppgick till 22,3 % for kvar-
varande verksamheter (25,7). Den underliggande skattesatsen
for hela koncernen uppgick till 22,3 % (25,9), den redovisade
skattesatsen for hela koncernen uppgick till 22,2 % (24,8).

Periodens resultat uppgick till 6 119 miljoner kronor (8 815) for
kvarvarande verksamheter och 6 100 miljoner kronor (8 672) for
hela koncernen. Vinst per aktie for kvarvarande verksamheter
var 4,89 kronor (7,03) och for hela koncernen uppgick den till
4,87 kronor (6,92).

Nettoskulden minskade till 3,1 miljarder kronor (17,1) jamfort
med samma period féregdende &r vilket resulterade i en net-
toskuld i forhallande till eget kapital pa 0,05 (0,27).

Under de férsta nio ménaderna slutférdes tva forvarv: Sandvik
Material Technology férvarvade Summerill Tube Corporation
och Sandvik Machining Solutions férvarvade Quimmico Centro
Technoldgicos (QCT) division for skdrande verktyg.

Dessutom slutférdes avyttringen av Sandvik Drilling and Com-
pletions (Varel Oil & Gas) samt forséaljningen av minoritetsande-
len i Xiamen Golden Egret Special Alloy Co., Ltd. (Gesac).

YTTERLIGARE INFORMATION ERHALLES FRAN SANDVIK INVESTOR RELATIONS 08 456 11 00 ELLER VIA HOME.SANDVIK i
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FORVARV OCH AVYTTRINGAR

FORVARV UNDER DE SENASTE 12 MANADERNA

FORETAG/ENHET TIDPUNKT FORSALJUNING ANTAL ANSTALLDA
2019
Sandvik Materials Technology  Thermaltek 31 december 2019 13 MUSD under 2019 30
Sandvik Machining Solutions ~ Melin Tool Company 31 december 2019 22 MUSD under 2019 100
2020
Sandvik Materials Technology ~ Summerill Tube Corporation 14 januari 2020 700 MSEK under 2018 45
Sandvik Machining Solutions  Quimmico Centro Technoldgico (QCT) 1juni 2020 90 MSEK under 2019 130

Kopeskilling Preliminar goodwill och évriga
pa skuldfri basis

immateriella tillgangar

Férvarv 2020

AVYTTRINGAR UNDER DE SENASTE 12 MANADERNA

190 miljoner kronor

43 miljoner kronor

FORETAG/ENHET TIDPUNKT FORSALJNING ANTAL ANSTALLDA
2020
Other Operations Sandvik Drilling & Completions (Varel)’ 12 mars 2020 2 100 MSEK under 2019 1,700
Sandvik Machining Solutions ~ Xiamen Golden Egret Special AlloyCo., Ltd (Gesac)** 15juli 2020 E/T E/T

*Sanadvik avyttrade 70 % av Varel och kvarstar som minoritetségare till 30 % av bolaget.
** Sanavik avyttrade sitt minoritetsinnehav om 10 %.

YTTERLIGARE INFORMATION ERHALLES FRAN SANDVIK INVESTOR RELATIONS 08 456 11 00 ELLER VIA HOME.SANDVIK 12



KV 3 SANDVIK DELARSRAPPORT 2020

VASENTLIGA HANDELSER

UNDER TREDJE KVARTALET

-Den 9 juli meddelade Sandvik Mining and Rock Technology att
man har tecknat avtal om att férvarva Allied Construction Products
LLC (Allied).

-Den 15 juli slutférde Sandvik avyttringen av sitt minoritetsinnehav
i Xiamen Golden Egret Special Alloy Co., Ltd. (Gesac), som offent-
liggjordes den 13 maj 2020. Finansnettot kommer att p&verkas om
cirka 0,6 miljarder kronor under det tredje kvartalet.

-Den 15 juli meddelades att Nadine Crauwels kommer att bli
medlem av Sandviks koncernledning fran och med den 1 oktober
2020, som ett resultat av kommande organisationsférandringar i
Sandvik Machining Solutions. Organisationsférandringen innebar
att Sandvik Machining Solutions kommer att dopas om till Sandvik
Manufacturing and Machining Solutions (SMM) och delas ini tva
affarsomradessegment: Sandvik Machining Solutions (SMS) och
Sandvik Manufacturing Solutions (SMF).

-Den 24 september meddelades att Sandvik utsett valberedningen
infor &rstdmman 2021.

VAGLEDNING

Vagledningen avser kvarvarande verksamheter.

Sandvik tillhandahéller ingen marknadsprognos eller resultat-
prognos. Vagledning for vissa icke operativa nyckeltal som

EFTER TREDJE KVARTALET

-Den 1 oktober meddelades att Sandvik Mining and Rock Tech-
nology slutfort forvarvet av Allied Construction Products LLC
(Allied).

-Den 9 oktober meddelades det att Sandvik Mining and Rock
Technology avyttrar sin verksamhet inom mineralprospektering.
Transaktionen forvantas slutforas under fjarde kvartalet 2020.

-Den 16 oktober meddelades att Sandviks styrelse beslutat

att Sandvik, efter slutférandet av den interna separationen av
Sandvik Materials Technology (SMT), ska fortsatta med forbe-
redelserna av en utdelning av SMT till Sandviks aktiedgare samt
en notering av bolagets aktier pd Nasdaq Stockholm. Styrelsens
avsikt ar att foresld en utdelning och notering av aktierna i SMT
vid en bolagsstdmma under 2022, férutsatt att omstandigheter-
na beddms vara ratt vid tillfallet.

-Den 16 oktober meddelades att Sandvik har beslutat att bilda
ett nytt affarsomrade, Sandvik Rock Processing Solutions (SRP),
med start 1 januari 2021. Det nya affarsomradet kommer att ut-
goras av den befintliga divisionen Crushing and Screening, som
idag ar en del av affarsomradet Sandvik Mining and Rock Tech-
nology. Anledningen till férandringen ar att ytterligare accelerera
|6nsam tillvaxt inom kross och sortering.

kan vara anvandbara for att uppskatta det finansiella resultatet
aterfinns i tabellen nedan:

KASSAFLODESPAVERKANDE
INVESTERINGAR

Uppskattas till <3,5 miljarder kronor fér 2020

Baserat pa valutakurserna i slutet av september 2020 uppskattas transaktions- och omrakningseffekter att ha en

VALUTAEFFEKTER paverkan om cirka -350 miljoner kronor pa rorelseresultatet for det fjarde kvartalet 2020, jamfort med samma kvartal
forra aret
Baserat pa valutakurser, lagernivaer och metallpriser i slutet av september 2020 uppskattas en paverkan om
METALLPRISEFFEKTER cirka +50 miljoner kronor pa rorelseresultatet i Sandvik Materials Technology for det tredje kvartalet 2020
RANTENETTO Uppskattas till mindre an cirka -0,5 miljard kronor fér 2020

SKATTESATS, NORMALISERAD Uppskattas till 23 % - 25 % for 2020

YTTERLIGARE INFORMATION ERHALLES FRAN SANDVIK INVESTOR RELATIONS 08 456 11 00 ELLER VIA HOME.SANDVIK
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport har upprattats enligt IFRS med tillampning
av IAS 34 Delarsrapportering. Samma redovisningsprinciper
och berakningsgrunder som i den senaste arsredovisningen har
tildmpats med undantag fér nya och omarbetade standarder
och tolkningar som tradde i kraft den 1 januari 2020 samt nedan
angivna férandringar.

Delarsrapporten for moderbolaget har upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och lagen om vardepappersmarknaden,
vilket ar i enlighet med bestdmmelserna i RFR 2 Redovisning

for juridiska personer, som har utfardats av Radet for finansiell
rapportering.

IASB har publicerat tillagg till standarder effektiva fran 1 januari
2020 eller senare. Dessa tillagg har inte haft ndgon vasentlig
paverkan pa Sandviks finansiella rapporter.

Den 28 maj 2020 publicerade IASB en andring av IFRS 16
Leasingavtal - Hyresrabatter relaterade till Covid-19. Andringen
innebar att hyresrabatter som utgar pa grund av Covid-19 inte
behdver beddmas utifrdn om de anses utgdra modifiering av
leasing utan kan redovisas som om de inte utgjorde en mo-
difiering av leasetagaren. For leasegivare gors inga undantag.
Den 12 oktober 2020 offentliggjorde Europeiska unionen en
kommissionsférordning som godkande andringen av IFRS 16
Leasingavtal - Hyresrabatter relaterade till Covid-19. Andringen
trader i kraft for rakenskapsar som paborjas den 1 juni 2020
eller senare.

IBOR-6vergangen

Dér sakringsredovisning av ranta tillampas exponeras Sandvik
for STIBOR-referensrantan for sékrade instrument tillsammans
med deras sakringsinstrument. Férandringen av referensrantan
till foljd av den kommande IBOR-6vergdngen kommer, nar den
genomfors, att paverka framtida kassafldéden pa ranteintakter
och rantekostnader, men Sandvik réknar med fortsatt sakrings-
effektivitet pa 100 % och ingen nettorantepaverkan. Det nomi-

nella vardet pa utestdende exponeringar ar 1,5 miljarder kronor.
Sandvik kommer att fortsatta att 6vervaka eventuella férand-
ringar i STIBOR referensranta och tillsammans med motparter
uppdatera relevanta finansiella kontrakt nar dessa intraffar.

Jamforelsestorande poster

For jamforbarhet rapporterar Sandvik ett justerat rérelseresultat.
Resultatet ar justerat for vinster och forluster fran avyttring av
verksamhet samt signifikanta kostnader avseende
omstruktureringsatgarder och nedskrivningar.

Forlust av kontroll av ett helagt dotterbolag med bibehallet
agarintresse

Nar koncernen avyttrar en betydande del av sitt intresse och
darfor forlorar kontrollen dver ett dotterbolag, ingar inte langre
dotterbolaget i koncernens konsolidering. Om det kvarvarande
innehavet i foretaget uppfyller kriterierna for att vara intresse-
foretag redovisas det till verkligt varde vid avyttringstidpunkten
och andelen redovisas darefter enligt kapitalandelsmetoden.
Vinsten eller forlusten av transaktionen ar skillnaden mellan
verkligt varde pa erhallen ersattning samt verkligt varde pa kvar-
varande intresse och redovisat varde pa det tidigare dotterbo-
lagets nettotillgdngar (inklusive eventuell relaterad goodwill) och
redovisas i resultatrakningen. Varje del av vinsten eller forlusten
som hanfor sig till omvarderingen av kvarvarande intresse var-
deras till verkligt varde och redovisas separat.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Nagra transaktioner mellan Sandvik och narstdende som
vasentligen paverkat foretagets stallning och resultat har inte
agt rum.
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COVID-19:S PAVERKAN PA DEN
FINANSIELLA RAPPORTERINGEN

Goodwill

Sandvik har under 2020 omdefinierat de kassagenererande enheter-
na inom affarsomradet Sandvik Machining Solutions. Féregaende ar
anvandes féljande kassagenererande enheter inom Sandvik Machi-
ning Solutions: Walter, Seco Tools, Wolfram och Sandvik Machining
Solutions affarsomradesniva. De nya kassagenererande enheterna
som nedskrivningsprévas ar Coromant, Seco Tools, Dormer Pramet,
Waltergruppen samt Sandvik Machining Solutions affarsomrades-
niva. For affarsomradena Sandvik Mining and Rock Technology
respektive Sandvik Materials Technology &r de kassagenererande
enheterna ofdrandrade, vilket innebar att goodwill nedskrivnings-
provas pa affarsomradesniva. Konsoliderad goodwill allokeras till de
kassagenererande enheter som anges ovan. Atervinningsvéardet for
samtliga kassagenererande enheter har beddmts utifran uppskattat
nyttjandevarde. Berakningen av nyttjandevardet grundar sig pa de
uppskattade framtida kassaflédena med anvandning av prognoser
som omfattar en fyradrsperiod, vilka i sin tur baseras péa de tredrspla-
ner som tas fram arligen av samtliga afférsomradena och som har
godkants av koncernledningen.

Dessa planer grundar sig pa affarsomradenas strategier och en ana-
lys av det radande och forvantade affarsklimatet, och den inverkan
detta forvantas ha pa den marknad dér affarsomradet ar verksamt.
En rad ekonomiska indikatorer, som skiljer sig at for varje marknad,
och externa och interna studier av dessa, anvands vid analysen

av den rddande affarsklimatet. Prognosen utgér grunden for hur
beloppen i de vasentliga antagandena faststélls. De nedan ndmnda
antagandena baseras pa tidigare erfarenheter och dverensstam-
mer med extern information. De mest vasentliga antagandena vid
faststallandet av nyttjiandevardet ar forvantad efterfragan, tillvaxttakt,
rorelsemarginal, rorelsekapitalbehov och diskonteringsranta.

Den faktor som anvants for att berakna tillvaxten i terminalperioden
efter fyradrsperioden uppgar till 2 % for Seco Tools (2), Waltergrup-
pen (2), Coromant (gj tillampligt foregaende ar), Dormer Pramet (gj
tillampligt foregdende ar), Sandvik Materials Technology affarsom-
radesniva (2), 3 % for Sandvik Mining and Rock Technology affars-
omradesniva (3) och 3,5 % for Sandvik Machining Solutions affars-
omradesniva (2). Behovet av rorelsekapital efter fyradrsperioden
beddms dka ungefar i samma takt som den forvantade tillvaxten i
terminalperioden. Diskonteringsrantan bestar av en viktad genom-
snittlig kapitalkostnad for lanat kapital och eget kapital. Frdn och med
2020 beréknar Sandvik en diskonteringsranta fore skatt for varje
kassagenererande enhet. Per den sista september varierade den
mellan 9,3 % och 12,6 %, Sandvik Mining och Rock Technology 12,6
%, Sandvik Machining Solutions 10,1 %, Coromant 11,7 %, Seco
Tools 10,6 %, Dormer Pramet 10,5 %, Waltergruppen 11,1 % och
Sandvik Materials Technology 10,2 %. Foregaende ér tillampade alla
kassagenererande enheter en diskonteringsranta fore skatt pa 10 %.
De specifika riskerna med kassagenererande enheter har justerats
for i de framtida kassaflédesprognosema.

Goodwill hanférlig till affarsomrédet Sandvik Mining and Rock Tech-
nology skrevs under det andra kvartalet ner med 304 miljoner kronor

till folid av en nedstangning av en mindre verksamhet. Kostnaderna
ar bokade i Ovriga rérelseintakter och rérelsekostnader.

Prévning av goodwill har genomforts under det andra och tredje
kvartalet 2020 som en foljd av den pagaende Covid-19 pandemin.
Prévningen visade inte pa nagra andra tecken pa nedskrivningsbe-
hov. K&nsligheten i berakningarna innebér att goodwillvardet skulle
kunna uppratthallas d&ven om diskonteringsrantan hojdes med 2
procentenheter eller om den langsiktiga tillvaxttakten sanktes med 2
procentenheter. Goodwillvardet skulle ocksa kunna uppratthallas om
rorelsemarginalen sanktes med 2 procentenheter.

Statliga stod

Sandvik har erhéllit olika former av statliga stdd i olika lander déar
koncernen ar verksam, dessa uppgar till cirka 265 miljoner kronor for
det tredje kvartalet 2020. Bidragen har redovisats som en minskad
kostnad till vilken bidraget &r hanforligt till. Merparten ar relaterat till
personalkostnader.

Lager
Per den 30 september har effekterna av Covid-19 pandemin inte haft
nagon betydande inverkan vid varderingen av lager.

Kreditférlustreserveringar

Per den 30 september fanns inga indikationer pa nagon betydande
inverkan pa kreditforlustreserveringarna pa grund av Covid-19 pan-
demin. Reserveringar for kreditforluster 1&g kvar pa en lag niva jamfort
med tolv ménaders rullande intakter.

RISKBESKRIVNING

Som en global koncern med stor geografisk spridning ar Sandvik
exponerad for ett antal strategiska, affarsmassiga och finansiella risker.
Strategisk risk inom Sandvik definieras som framvaxande risker som
paverkar verksamheten pa lang sikt, sésom forandringar i industrin, tek-
niska forandringar och makroekonomisk utveckling. Affarsmassiga risker
kan delas ini operativa, hallbarhetsrelaterade, regelefterlevnadsrisker
samt juridiska och kommersiella risker. De finansiella riskerna inkluderar
valutarisker, ranterisker, ravaruprisrisker, skatterisker med mer. Dessa
riskomraden kan alla paverka afféren negativt bade pa ldng och kort

sikt, men skapar ofta dven affarsmajligheter om man kan hantera dem
val. Riskhanteringen inom Sandvik bérjar med en bedémning i operativa
ledningsgrupper dér de vasentliga riskerna for verksamheten identifieras,
folitav en beddmning av sannolikheten for att riskerna kommer materi-
aliseras och deras potentiella paverkan pa koncernen. Nar de materiella
riskerna har identifierats och utvarderats beslutas de om aktiviteter for
att eliminera eller minska riskerna. For en mer detaljerad beskrivning av
Sandvik analys av risker och riskuniversum, se Arsredovisning 2019.

Paverkan fran Covid-19

Covid-19 paverkade samtliga affarsomradeni olika grad under kvartalet.
Aterhamtningen forvéntas bli gravdis mot bakgrund av den laga aktiviteten
inom flera viktiga segment pa slutmarknaderna. Trots tecken pa att mark-
naderna gradvis stabiliseras, foreligger fortsatt en hog framtida osékerhet.
Sandvik folier kontinuerligt upp pa risker relaterade till Covid-19 pandemin
och atgéarder for att mitigera dess paverkan pa koncernen.
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FINANSIELLA RAPPORTER | SAMMANDRAG

KONCERNEN

RESULTATRAKNING

MSEK KV32019 | KV32020 | FORANDR% KV1-KV32019 |KV1-KV32020 | FORANDR %
Kvarvarande verksamhet
Intakter 25163 20145 -20 76 655 63996 -17
Kostnad for salda varor -15517 -12 336 -21 -45 459 -40 403 -1
Bruttoresultat 9 646 7810 -19 31197 23593 -24
% av intakter 383 388 40,7 369
Forséljningskostnader -3933 -2335 -41 -10829 -8030 -26
Administrationskostnader -1834 -1085 -41 -5061 -4 052 -20
FoU-kostnader -914 -735 -20 -2790 -2 469 -1
Ovriga rorelseintakter och rérelsekostnader 31 -196 E/T 126 -1312 E/T
Rorelseresultat 2996 3459 15 12 642 7729 -39
% av intakter 11.9 17.2 16,5 121
Finansiella intakter 110 686 E/T 348 874 E/T
Finansiella kostnader -308 -157 -49 -1311 -740 -44
Finansnetto -198 529 E/T -963 133 E/T
Resultat efter finansiella poster 2798 3988 43 11679 7 863 -33
% av intakter 111 19,8 15,2 12,3
Skatt -729 -802 10 -2864 -1743 -39
Periodens resultat, kvarvarande verksamhet 2069 3186 54 8815 6119 -31
% av intakter 82 15,8 115 9.6
Avvecklad verksamhet
Intékter 25 - -98 280 2 -99
Rorelseresultat -33 -3 -91 -143 -19 -87
Resultat efter finansiella poster -33 -3 -91 -143 -19 -87
Periodens resultat, avvecklad verksamhet -33 -3 -91 -143 -19 -87

Koncernen totalt

Intakter 25188 20146 -20 76935 63998 -17
Rorelseresultat 2963 3456 17 12499 7710 -38
Resultat efter finansiella poster 2765 3986 44 11536 7844 -32
Periodens resultat, koncernen totalt 2036 3183 56 8672 6100 -30

OVRIGT TOTALRESULTAT
Poster som inte omklassificeras till arets resultat
Aktuariella vinster/forluster hanforliga till formansbestamda

pensionsplaner -2039 -706 -2758 -537
Skatt hanforlig till poster som inte omklassificeras 439 163 583 129
-1600 -543 -2174 -407

Poster som kommer att omklassificeras till drets resultat
Periodens omrakningsdifferenser 1615 -953 3540 -1834
Kassaflddessakringar 5 8 -2 16
Skatt hanforlig till poster som kan komma att omklassificeras - -2 - -5
71620 -947 3538 -1823
Ovrigt totalresultat 20 -1490 1364 -2230
Periodens totalresultat 2056 1694 10036 3871

Periodens resultat hanforligt il
Moderbolagets aktiedgare 2040 3184 8679 6114
Innehav utan bestammande inflytande -4 -1 -7 -13

Periodens totalresultat hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 2060 1693 10043 3883
Innehav utan bestdmmande inflytande -4 1 -7 -11

Resultat per aktie, SEK

Kvarvarande verksamhet fére utspadning 1,65 2,54 54 7,03 4,89 -30
Kvarvarande verksamhet efter utspadning 1,65 2,54 54 7,02 4,88 -30
Koncernen totalt fére utspadning 1,63 2,54 56 6,92 4,87 -29
Koncernen totalt efter utspadning 1,62 2,54 57 6,90 4,87 -29

E/T = ¢j tilldmplig ~ For definitioner se home.sandvik
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KONCERNEN

BALANSRAKNING
KVARVARANDE OCH AVVECKLAD VERKSAMHET

MSEK 31 DEC 2019 30 SEP 2019 30 SEP 2020
Immateriella anlaggningstillgdngar 20074 24 367 18945
Materiella anldggningstillgangar 25643 26 232 24531
Nyttjanderattstillgangar 3172 3275 3020
Finansiella anldggningstillgangar 6562 7177 7123
Varulager 24243 27 489 23543
Kontraktstillgangar 77 51 115
Kortfristiga fordringar 21885 23173 18 849
Likvida medel 16953 12541 23443
Tillgangar som innehas for forsalining 1815 378 135
Summa tillgangar 120423 124 683 119705
Eget kapital 61858 62728 65949
Langfristiga rantebarande skulder 25383 27 002 23188
Langfristiga icke rantebarande skulder 3790 4609 3464
Kortfristiga rantebarande skulder 3026 3058 3711
Kortfristiga icke rantebarande skulder 25486 26 881 23228
Skulder som innehas for forsaljning 880 405 164
Summa eget kapital och skulder 120423 124 683 119705
Koncernen

Rorelsekapital 25027 27959 23273
Lan 17 434 17716 15460
Innehav utan bestdmmande inflytande 14 23 1

1) Summan av lager, kundfordringar och leverantérsskulder samt dvriga kortfristiga icke rantebérande fordringar och skulder exklusive skattefordringar och -skulder.

NETTOSKULD

MSEK 31 DEC 2019 30 SEP 2019 30 SEP 2020
Rantebarande skulder exklusive pensionsskuld 17 453 17738 15478
Minus likvida medel -16 987 -12 541 -23443
Finansiell nettoskuld/nettokassa 466 5198 -7 966
Nettopensionsskuld 7 348 8595 7969
Leasing 3317 3351 3093
Nettoskuld 11131 17 144 3097
Nettoskuldsattningsgrad 0,18 0,27 0,05
FORANDRING AV EGET KAPITAL

EGET KAPITAL HANFORLIGT TILL INNEHAV UTAN

MSEK MODERBOLAGETS AKTIEAGARE BESTAMMANDE INFLYTANDE TOTALT EGET KAPITAL
Ingéende eget kapital, 1 januari 2019 58120 42 58 162
Forandring av innehav utan bestdmmande inflytande 3 -3 -
Periodens totalresultat 9124 -16 9108
Personaloptionsprogram -72 - -72
Utdelning -5331 -9 -5340
Utgaende eget kapital, 31 december 2019 61844 14 61858
Ingéende eget kapital, 1 januari 2020 61844 14 61858
Forandring av innehav utan bestémmande inflytande 2 -2 -
Periodens totalresultat 3883 -1 3872
Personaloptionsprogram 219 - 219
Utgdende eget kapital, 30 september 2020 65948 1 65 949

Fér definitioner se home.sandvik
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KONCERNEN

KASSAFLODE

MSEK KV3 2019 KV32020 | KV1-KV32019 | KV1-KV32020
Kvarvarande verksamhet

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella intékter och kostnader 2798 3988 11679 7863
Aterlaggning av av- och nedskrivningar 1676 1376 4531 4484
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet, etc. 1471 -658 1311 760
Betald skatt -828 -609 -2 355 -2 251
Kassaflode fran Iopande verksamhet fore forandringar i rorelsekapital 5117 4098 15165 10856
Féréndring i rérelsekapital

Forandring av lager 512 876 -1511 14
Foérandring av rérelsefordringar 1421 214 -42 1274
Foréandring av rérelseskulder -541 -213 -1088 -1197
Kassafléde fran féréndring i rérelsekapital 71392 877 -2641 91
Investeringar i hyresmaskiner -240 -198 -637 -633
Forsélining av hyresmaskiner 36 68 93 226
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 6 306 4845 11981 10539
Investeringsverksamheten

Forvarv av verksamheter och aktier -150 100 -1481 -121
Forséljining av verksamheter och aktier - -21 59 778
Investeringar i materiella tillgangar -858 -465 -2378 -1782
Forsalining av materiella tillgangar 111 -34 233 201
Investeringar i immateriella tillgangar -152 -121 -443 -335
Forsalining avimmateriella tillgdngar 17 - 39 -
Ovriga investeringar, netto -4 -32 -15 -34
Kassaflde fran investeringsverksamheten -1035 -573 -3986 -1293
Kassaflode efter investeringar 5271 4272 7 995 9246
Finansieringsverksamheten

Nettoférandring av rantebarande skulder -984 -333 -8 302 -3063
Forsalining av finansiella tillgangar - 633 - 633
Utbetald utdelning - - -5340 -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -984 300 -13643 -2430
Totalt kassafléde fran kvarvarande verksamhet 4287 4573 -5 648 6817
Avvecklad verksamhet

Kassaflode fran avvecklad verksamhet 14 -5 -95 -66
Periodens kassafléde, koncernen 4301 4567 -5743 6751
Likvida medel vid periodens borjan 8168 18952 18089 16 987
Kursdifferens i likvida medel 72 -76 195 -295
Likvida medel vid periodens slut 12541 23443 12541 23443
Avvecklad verksamhet

Kassaflode fran den I6pande verksamheten 13 -5 -94 -67
Kassaflode fran investeringsverksamheten - - - 1
Kassaflode fran finansieringssverksamheten 1 - -1 1
Kassafldde fran avvecklad verksamhet 14 -5 -95 -66
Koncernen totalt

Kassaflode fran den I6pande verksamheten 6319 4840 11886 10473
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1035 -573 -3986 -1293
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -984 301 -13643 -2429
Kassafléde for koncernen 4301 4567 -5743 6751
For definitioner se home.sandvik
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MODERBOLAGET

RESULTATRAKNING

MSEK KV1-KV32019 KV1-KV3 2020
Intékter 15778 7085
Kostnad sélda varor -8124 -1214
Bruttoresultat 7 654 5871
Forséaljningskostnader -903 -706
Administrationskostnader -1949 -1012
FoU-kostnader -1147 -952
Ovriga rorelseintakter och rorelsekostnader -710 -459
Rérelseresultat 2945 2742
Intékter/kostnader fran andelar i koncernforetag 2545 -1544
Ranteintakter/kostnader och liknande resultatposter -292 -102
Resultat efter finansiella poster 5198 1096
Avséttningar -374 2281
Skatt -347 -553
Periodens resultat 4477 2824
BALANSRAKNING

MSEK 31 DEC 2019 30 SEP 2019 30 SEP 2020
Immateriella anlaggningstillgangar 85 95 48
Materiella anlaggningstillgangar 7089 7074 3182
Finansiella anldggningstillgangar 54 338 44312 54 551
Varulager 3229 3235 756
Kortfristiga fordringar 12 056 8923 4899
Likvida medel - - -
Summa tillgangar 76797 63 639 63 436
Eget kapital 34 565 23938 37 697
Obeskattade reserver 3222 3515 941
Avsattningar 770 728 745
Langfristiga rantebarande skulder 15124 15425 12514
Langfristiga icke rantebarande skulder 245 286 167
Kortfristiga rantebarande skulder 15238 13698 8624
Kortfristiga icke rantebarande skulder 7633 6049 2748
Summa eget kapital och skulder 76797 63639 63 436
Rantebérande skulder och avsattningar

minus likvida medel och rantebarande tillgangar 15601 16177 7 481
Investeringar i anlaggningstillgangar 976 665 259

For definitioner se home.sandvik
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MARKNADSOVERSIKT, KONCERNEN

ORDERINGANG PER MARKNADSOMRADE

FORANDR * ANDEL FORANDR * ANDEL
MSEK KV3 2020 % %" % KV1-KV32020 % %" %
KONCERNEN
Europa 6414 -21 -17 32 22012 -22 -22 34
Nordamerika 3999 -22 -19 20 13679 -22 -18 21
Sydamerika 970 -0 -0 5 3087 -10 -10 5
Afrika/Mellanéstern 2147 2 2 11 6335 -1 -1 10
Asien 4168 -4 -4 21 13330 -7 -7 21
Australien 2211 24 24 11 5792 2 2 9
Kvarvarande verksamhet 2 19 909 -1 -9 100 64 236 -15 -14 100
SANDVIK MINING AND ROCK TECHNOLOGY
Europa 1296 -9 -9 13 4227 -16 -16 14
Nordamerika 1873 -6 -6 18 6 154 -7 -7 20
Sydamerika 790 4 4 8 2386 -14 -14 8
Afrika/Mellanéstern 1990 0 0 20 5796 -2 -2 19
Asien 2045 1 1 20 6 350 -2 -2 21
Australien 2140 26 26 21 5564 3 3 18
Totalt ? 10133 2 2 100 30477 -5 -5 100
SANDVIK MACHINING SOLUTIONS
Europa 3871 -19 -19 53 12936 -22 -22 53
Nordamerika 1623 -25 -25 22 5426 -28 -28 22
Sydamerika 150 -6 -6 2 426 -17 -17 2
Afrika/Mellandstern 68 -14 -14 1 202 -14 -14 1
Asien 1525 -15 -15 21 5067 -16 -16 21
Australien 61 -6 -6 1 186 -7 -7 1
Totalt 7298 -19 -19 100 24243 -22 -22 100
SANDVIK MATERIALS TECHNOLOGY
Europa 1247 -37 -19 50 4807 -28 -25 52
Nordamerika 503 -54 -41 20 1984 -45 -26 22
Sydamerika 30 -36 -36 1 268 65 65 3
Afrika/Mellandstern 89 42 42 4 227 26 26 2
Asien 598 7 7 24 1895 1 1 21
Australien 10 -48 -48 0 38 -33 -33 0
Totalt 2477 -34 -20 100 9219 -26 -18 100

* Férandringar mot féregaende ar i fast valuta for jgmforbara enheter.

1) Exklusive stdrre ordrar, vilket definieras som éver 400 miljoner kronor fér Sandvik Mining and Rock Technology och éver 200 miljoner kronor fér Sandvik Materials Technology. 2) Inklusive orderin-
géng avseende utrustning for uthyrning i K\V\3 om 197 miljoner kronor och fér de férsta nio manaderna 646 miljoner kronor enligt IFRS 16.

E/T = Ej tillamplig
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INTAKTER PER MARKNADSOMRADE

FORANDR * ANDEL FORANDR * ANDEL
MSEK KV3 2020 % % KV1-KV3 2020 % %
KONCERNEN
Europa 6550 -21 33 22 468 -19 35
Nordamerika 4446 -14 22 14 469 -16 23
Sydamerika 903 -13 4 2887 -14 5
Afrika/Mellanéstern 2027 -2 10 5860 -6 9
Asien 4353 1 22 12880 -9 20
Australien 1867 2 9 5431 14 8
Kvarvarande verksamhet " 20145 -1 100 63996 -13 100
SANDVIK MINING AND ROCK TECHNOLOGY
Europa 1358 -10 14 4497 -8 15
Nordamerika 1951 -10 20 5843 -16 20
Sydamerika 685 =17 7 2189 -19 7
Afrika/Mellandstern 1898 -2 19 5372 -5 18
Asien 2249 16 23 6099 -4 21
Australien 1794 3 18 5199 16 18
Totalt " 9935 -2 100 29199 -6 100
SANDVIK MACHINING SOLUTIONS
Europa 3903 -21 53 13012 =22 53
Nordamerika 1619 -28 22 5454 -27 22
Sydamerika 138 -14 2 426 -18 2
Afrika/Mellandstern 64 -14 1 198 -18 1
Asien 1537 -16 21 5065 -15 21
Australien 63 -1 1 183 -8 1
Totalt 7325 -21 100 24 338 -22 100
SANDVIK MATERIALS TECHNOLOGY
Europa 1288 -29 45 4918 -22 48
Nordamerika 875 10 30 3056 12 30
Sydamerika 79 54 3 265 102
Afrika/Mellandstern 65 -21 2 180 -28
Asien 567 -2 20 1699 -7 17
Australien 11 -38 0 45 -13 0
Totalt 2886 -13 100 10162 -10 100
* Féréndringar mot féregaende ar i fast valuta for jgmférbara enheter.
1) Inklusive intékter avseende utrustning for uthyrning i K\V'3 om 225 miljoner kronor och for de férsta nio manaderna 650 miljoner kronor enligt IFRS 16.
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KONCERNEN
ORDERINGANG PER AFFARSOMRADE

KV1 KV2 KV3 KV4  KV1-KV4 KV1 KV2 KV3 FORANDR
MSEK 2019 2019 2019 2019 2019 2020 2020 2020 % % *
Sandvik Mining and Rock Technology 11 369 11318 11006 10685 44379 10570 9773 10133 -8 2
Sandvik Machining Solutions 11105 10629 9609 9820 41163 10124 6821 7298 -24 -19
Sandvik Materials Technology 4930 3535 3867 4144 16475 4365 2377 2477 -36 -34
Other Operations 471 549 510 529 2059 297 0 0 -100 0
Kvarvarande verksamhet 27873 26 031 24992 25179 104 075 25356 18971 19909 -20 -1
Avvecklad verksamhet 39 27 5 1 71 0 0 0 E/T E/T
Koncernen " 27912 26 058 24 997 25179 104 147 25356 18971 19909 -20 -1
INTAKTER PER AFFARSOMRADE

KV1 KV2 KV3 KV4  KV1-KV4 KV1 KV2 KV3 FORANDR
MSEK 2019 2019 2019 2019 2019 2020 2020 2020 % %*
Sandvik Mining and Rock Technology 10 103 11233 11244 12197 44777 9775 9489 9935 -12 -2
Sandvik Machining Solutions 10679 10674 9927 9844 41123 9766 7247 7325 -26 -21
Sandvik Materials Technology 3773 4011 3482 4013 15279 3782 3495 2886 -17 -13
Other Operations 471 549 510 529 2059 297 0 0 0 0
Kvarvarande verksamhet 25025 26 467 25163 26 583 103 238 23620 20230 20145 -20 -1
Avvecklad verksamhet 155 100 25 15 295 2 -1 0 -98 -98
Koncernen " 25180 26 567 25188 26598 103 533 23623 20229 20 146 -20 -1
RORELSERESULTAT PER AFFARSOMRADE

KV1 Kv2 Kv3 KV4  KV1-KV4 KV1 Kv2 Kva | FORANDR
MSEK 2019 2019 2019 2019 2019 2020 2020 2020 %
Sandvik Mining and Rock Technology 1817 2126 2014 2645 8602 1661 1166 2083 3
Sandvik Machining Solutions 2654 2483 1244 2000 8380 1690 645 1377 11
Sandvik Materials Technology 307 585 -52 604 1444 94 -83 110 E/T
Other Operations -45 85 -8 -4 295 -4 263 -515 -42 -22 E/T
Koncerngemensamt -166 -200 -202 -209 -776 -168 -178 -89 -56
Kvarvarande verksamhet 4567 5078 2996 744 13 386 2762 1508 3459 15
Avvecklad verksamhet -43 -67 -33 -61 -204 -12 -4 -3 -91
Koncernen " 4524 5012 2963 684 13182 2750 1504 3456 17
RORELSEMARGINAL PER AFFARSOMRADE

KV1 KV2 KV3 KV4 KV1-KV4 KV1 KVv2 KV3
% 2019 2019 2019 2019 2019 2020 2020 2020
Sandvik Mining and Rock Technology 18,0 189 17.9 21,7 19,2 17,0 12,3 21,0
Sandvik Machining Solutions 249 233 12,5 20,3 20,4 17,3 89 188
Sandvik Materials Technology 8,1 14,6 -1.5 15,0 9.4 25 -2,4 38
Other Operations -9,5 15,4 -1.6 E/T E/T E/T E/T E/T
Kvarvarande verksamhet 18,3 19,2 11,9 28 13,0 11,7 75 17,2
Avvecklad verksamhet -28,1 -66,6 E/T E/T -69,1 E/T E/T E/T
Koncernen " 18,0 18,9 11.8 2,6 12,7 11,6 7.4 17,2
* Féréndring mot féregaende &r i fast valuta for jamférbara enheter.
1) Interna transaktioner hade férsumbar effekt pa affarsomradets resultat.
E/T = gj tilldmplig
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KONCERNEN

JUSTERAT RORELSERESULTAT PER AFFARSOMRADE

KV1 KV2 KV3 KV4 KV1-KV4 KV1 KV2 KV3 FORANDR
MSEK 2019 2019 2019 2019 2019 2020 2020 2020 %
Sandvik Mining and Rock Technology 1817 2126 2338 2630 8911 1661 1833 2083 -1
Sandvik Machining Solutions 2654 2483 2173 2000 9310 2054 927 1377 -37
Sandvik Materials Technology 307 585 236 659 1787 139 248 116 -51
Other Operations -45 -26 -8 -62 -140 11 -42 -0 -98
Koncerngemensamt -166 -200 -122 -161 -649 -138 -129 -82 -32
Kvarvarande verksamhet 4567 4968 4617 5066 19219 3728 2837 3493 -24
Avvecklad verksamhet -43 -67 -33 -61 -204 -12 -4 -3 -91
Koncernen " 4524 4901 4584 5005 19015 3716 2833 3491 -24
JUSTERAD RORELSEMARGINAL PER AFFARSOMRADE

KV1 KV2 KV3 KV4 KV1-KV4 KV1 KV2 KV3
% 2019 2019 2019 2019 2019 2020 2020 2020
Sandvik Mining and Rock Technology 18,0 18,9 20,8 21,6 19,9 17,0 19,3 21,0
Sandvik Machining Solutions 24,9 233 219 20,3 22,6 21,0 12,8 18,8
Sandvik Materials Technology 8,1 14,6 6.8 16,4 11,7 37 71 4,0
Other Operations -9,5 -4,7 -1.6 -11,6 -6.8 3.8 E/T E/T
Kvarvarande verksamhet 18,3 18,8 18,3 19,1 18,6 15,8 14,0 17,3
Avvecklad verksamhet -28,1 -66,6 E/T E/T -69,1 E/T E/T E/T
Koncernen " 18,0 18,4 18,2 18,8 184 15,7 14,0 17,3
JAMFORELSESTORANDE POSTER INOM RORELSERESULTATET

KV1 KV2 KV3 KV4 KV1-KV4 KV1 KV2 KV3
MSEK 2019 2019 2019 2019 2019 2020 2020 2020
Sandvik Mining and Rock Technology 0 0 -323 14 -309 0 -667 -0
Sandvik Machining Solutions 0 0 -930 -0 -930 -364 -282 0
Sandvik Materials Technology 0 0 -288 -56 -343 -45 -331 -6
Other Operations 0 110 0 -4 233 -4123 -526 0 -21
Koncerngemensamt 0 0 -80 -47 =127 -30 -49 -7
Kvarvarande verksamhet 0 110 -1621 -4 322 -5832 -965 -1329 -35
Avvecklad verksamhet 0 0 -0 0 0 0 0 0
Koncernen 0 110 -1621 -4 322 -5832 -965 -1329 -35

1) Interna transaktioner hade férsumbar effekt pa affarsomradets resultat.

E/T = gj tilldmplig

Jamforelsestérande poster inom rérelseresultatet

KV3 2019 - Sandvik rapporterade jamforelsestdrande poster om -1 621 miljo-
ner kronor hanforligt till kostnadsatgarder for att motverka effekterna fran en lag-
re efterfragan sa val som for att optimera effektiviteten (-1 57 1) samt kostnader
relaterade till den interna separationen av Sandvik Materials Technology (-50).
Alla affarsomraden offentliggjorde kostnadsatgarder.

KV4 2019 - Sandvik rapporterade jamforelsestdrande poster om totalt -4 322
miljoner kronor. Varav -3 966 miljoner kronor hanforligt till forsaljningen av Varel,
av vilket -4 233 miljoner kronor paverkade rorelseresultatet och +267 miljioner
kronor var en positiv skatteeffekt. Ytterligare -103 miljoner kronor hanférligt till
den interna separationen av Sandvik Materials Technology fran Sandvik, av vilka
-56 miljoner kronor paverkade Sandvik Materials Technology and -47 miljoner
kronor Koncerngemensamt. Sandvik Mining and Rock Technology paverkades
om +14 miljoner kronor till féljd av en uppldsning av en tidigare reservering.

KV1 2020 - Sandvik rapporterade jamforelsestérande poster om totalt -965
miljoner kronor, varav kostnader pa -364 miljoner kronor i Sandvik Machining
Solutions hanférligt till stdngningen av en produktionsanlaggning i Tyskland. |
Other operations rapporterades en negativ paverkan om -526 miljoner kronor
hanforligt till realiserad reversering av ackumulerade valutaomrakningseffekter
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inom Ovrigt Totalresultat till folid av avyttringen av Varel. Kostnader om ytterligare
-75 miljoner kronor hanforligt till den interna separationen av Sandvik Materials
Technology fran Sandvik, varav -45 milioner kronor bokades i Sandvik Materials
Technology och -30 miljoner kronor i koncerngemensamt.

KV2 2020 - Sandvik rapporterade jamforelsestdérande poster om -1 329 miljo-
ner kronor hanforligt till kostnader for strukturella atgarder till folid av Covid-19
om -1 334 miljoner kronor samt kostnader relaterade till den interna separatio-
nen av Sandvik Materials Technology om -24 miljoner kronor och en reavinst
inom Sandvik Materials Technology om 29 miljoner kronor.

KV3 2020 - Sandvik rapporterade jamforelsestérande poster om -35 miljoner
kronor, varav -21 miljioner kronor hanférligt till justering av slutgiltigt forsalinings-
pris av Varel. samt kostnad hanforligt till den interna seperationen av Sandvik
Materials Technology om -13 miljoner kronor.

Jamforelsestorande poster inom finansiella poster

KV3 2020 - Sandvik rapporterade jamforelsestérande poster om 588 miljoner
kronor inom finansiella poster till foljd av férséljningen av minoritetségandet av
Xiamen Golden Egret Special Alloy Co., Ltd. (Gesac).
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NYCKELTAL

Kvarvarande verksamhet KV3 2019 KV3 2020 KV1-KV4 2019
Skattesats, % 26,1 20,1 28,2
Avkastning pa sysselsatt kapital, % "2 13,7 18,1 15,2
Avkastning pa eget kapital, % 134 19,6 14,2
Avkastning pa totalt kapital, % " 10,2 14,0 114
Eget kapital per aktie, SEK 50,0 52,6 49,3
Nettoskuldsattningsgrad 0,27 0,05 0,18
Nettoskuld/EBITDA 0.69 0,54 0,62
Soliditet, % 50 55 51
Rorelsekapital, % 2 279 29,6 25,2
Vinst per aktie fore utspadning, SEK 1,65 2,54 6,97
Vinst per aktie efter utspadning, SEK 1,65 2,54 6,96
EBITDA, MSEK 4673 4835 23454
Kassaflode fran I6pande verksamheten, MSEK 6 306 4845 17 807
Medel fran verksamheten (FFO), MSEK 5117 4098 19119
Rantetackningsgrad, % 1660 2611 1106
Antal anstéllda® 41279 34969 40235

1) Kvartalet baserat pa annualiserad kvartalssiffra och arssiffran &r baserad pa snittet for fyra kvartal. 2) 12-méanaders rullande sysselsatt kapital KV 3 2020 rapporteras till

10,3 % (19,1) och rérelsekapital rapporteras till 27,9 (25,5). 3) Omréaknat till heltidstjanster.

Koncernen KV32019 KV3 2020 KV1-KV4 2019
Skattesats, % 26,4 20,1 28,6
Avkastning pa sysselsatt kapital, % "2 13,6 18,1 15,0
Avkastning pa eget kapital, % " 13,2 19,6 139
Avkastning pé totalt kapital, % " 10,1 13,9 11,2
Eget kapital per aktie, SEK 50,0 52,6 49,3
Nettoskuldsattningsgrad 0,27 0,05 0,18
Nettoskuld/EBITDA 0,70 0,54 0,70
Soliditet, % 50 55 51
Rorelsekapital, % 2 28,0 29,7 25,3
Vinst per aktie fore utspadning, SEK 1,63 2,54 6,81
Vinst per aktie efter utspadning, SEK 1,62 2,54 6.79
EBITDA, MSEK 4640 4832 23260
Kassaflode fran I6pande verksamheten, MSEK 6319 4840 17 654
Medel fran verksamheten (FFO), MSEK 5062 4084 18 865
Rantetackningsgrad, % 1642 2602 1091
Antal anstéllda® 41292 34972 40 246
Antal utestaende aktier vid periodens slut (000) 1254 386 1254 386 1254 386
Genomsnittligt antal aktier (000) 1254386 1254 386 1254386
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning (‘000) 1256971 1256213 1256965

1) Kvartalet baserat pa annualiserad kvartalssiffra och arssiffran &r baserad pa snittet fér fyra kvartal. 2) 12-méanaders rullande sysselsatt kapital KV 3 2020 rapporteras till
10,2 % (18,7) och rérelsekapital rapporteras till 27,9 (25,6). 3) Omréknat till heltidstjanster.

Sandvik presenterar vissa finansiella matt i delarsrapporten som  siella matt pa samma sétt, ar dessa inte alltid jamférbara med
inte definieras enligt IFRS. Sandvik anser att dessa matt ger matt som anvands av andra foretag. Dessa finansiell matt ska
vardefull kompletterande information till investerare och darfor inte ses som en ersattning for matt som definieras enligt
bolagets ledning da de majliggor utvardering av trender och IFRS. For definitioner av de nyckeltal som Sandvik anvander se
bolagets prestation. Eftersom inte alla féretag beraknar finan- webbplatsen home.sandvik.
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FRAMTIDSINRIKTAD INFORMATION

En del redovisade poster ror framtida handelser och det faktis-
ka utfallet kan komma att se vasentligt annorlunda ut. Férutom
de faktorer som uttryckligen har kommenterats kan dven andra
faktorer vasentligt paverka det faktiska utfallet, exempelvis de
ekonomiska forutsattningarna, valutakurser och réantenivaer,
politiska risker, konkurrerande produkter och prissattningen

av dem, produktutveckling, kommersialisering och tekniska
svarigheter, problem med leveranser samt stora kreditforluster
hos kunderna.

ARSSTAMMA

Styrelsen har beslutat att drsstdmman 2020 ska hallas i
Sandviken den 27 april 2021. Kallelse kommer att utga i veder-
borlig ordning.

Stockholm 16 oktober 2020
Sandvik Aktiebolag (publ)

Stefan Widing
VD och koncernchef

GRANSKNINGSRAPPORT

Inledning

Vihar utfort en ¢versiktlig granskning av den finansiella del-
arsinformationen i sammandrag (delarsrapport) fér Sandvik
AB per 30 september 2020 och den niomanadersperiod som
slutade per detta datum. Det ar styrelsen och verkstallande
direktéren som har ansvaret for att uppratta och presentera
denna finansiella delarsinformation i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om
denna delarsrapport grundad pé var éversiktliga granskning.

Den 6versiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var dversiktliga granskning i enlighet med International
Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig gransk-
ning av finansiell deldrsinformation utford av foretagets valda
revisor. En dversiktlig granskning bestér av att gora forfragningar, i
forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och
redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning och att vidta
andra 6versiktliga granskningsatgarder. En dversiktlig granskning
har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort
med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och
god revisionssed i dvrigt har. De granskningsatgarder som vidtas
vid en dversiktlig granskning gor det inte majligt for oss att skaffa
0ss en sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga om-
standigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision
utforts.

Den uttalade slutsatsen grundad péa en éversiktlig granskning
har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa
en revision har.

Slutsats

Grundat pé var dversiktliga granskning har det inte kommit fram
nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att del-
arsrapporten inte, i allt vasentligt, ar uppréattad for koncernens
delienlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for
moderbolagets del i enlighet med &rsredovisningslagen.

Stockholm 16 oktober 2020
PricewaterhouseCoopers AB

Peter Nyllinge
Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor

Magnus Svensson Henryson
Auktoriserad revisor

Denna information ar sddan information som Sandvik AB &r skyldigt att
offentliggdra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen lam-
nades, genom nedanstaende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande
den 16 oktober 2020 kl. 11.30.

VYtterligare information kan erhallas fran Sandvik Investor Relations
(Emelie Alm), tel 079 060 87 17
En telefonkonferens kommer att hallas den 16 oktober 2020 kl. 13.00.

Information finns tillganglig p& home.sandvik/ir

KALENDER

3 november 2020  Virtuell kapitalmarknadsdag
21 januari 2021 Rapport, fjarde kvartalet 2020
20 april 2021 Rapport, forsta kvartalet 2021
27 april 2021 Arsstdmma i Sandviken
16juli 2021 Rapport, andra kvartalet 2021
18 oktober 2021 Rapport, tredje kvartalet 2021

Sandvik AB, Org.nr: 556000-3468
Box 510

101 30 Stockholm

08456 1100
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