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DELARSRAPPORT FORSTA KVARTALET 2022

(o)
FEMTE KVARTALET | RAD MED TVASIFFRIG ORDERTILLVAXT 30 /0
Tillvaxt orderingang i
 Orderingangen 6kade organiskt med 13 % till 30 474 millioner kronor (22 206), drivet av en ast valuta
stabil efterfrégan i hela verksamheten. Total orderingangstillvaxt var 37 %, och i fast valuta var
tillvéxten 30 %
« Intakterna 6kade organiskt med 9 % och uppgick till 24 921 miljoner kronor (18 528). Total 20 2 O/o
intaktsdkning var 35 % och i fast valuta var 6kningen 27 % I

* Justerad EBITA uppgick 5 043 miljoner kronor (3 960), vilket motsvarar en marginal om 20,2 % Justerad EBITA-marginal
(21,4)

» Periodens resultat uppgick till 3 395 miljoner kronor (2 885) och resultat per aktie efter utspad-
ning var 2,70 kronor (2,29) Justerat resultat per aktie efter utspadning uppgick till 2,71 kronor r
224 2,3 Md

* Fritt operativt kassafldde uppgick till 2 292 miljoner kronor (2 830)"

« Styrelsen har féreslagit en utdelning och bérsnotering av Sandvik Materials Technology (SMT)
vid drsstdmman den 27 april 2022. Foljaktligen redovisas SMT som en avvecklad verksamhet

Fritt operativt kassafldde,
SEK

och under tillgdngar och skulder som innehas fér utdelning, i enlighet med IFRS 5.

FINANSIELL OVERSIKT KVARVARANDE VERKSAMHET

MSEK KV12021" KV1 2022 CHANGE % KV1-KV4 2021"
Orderingéng 22206 30474 37 93 665
Intakter 18528 24921 35 85 700
Justerad EBITA? 3960 5043 27 17816
Justerad EBITA-marginal 214 20,2 - 208
Justerad EBIT 2 3859 4730 23 17 003
Justerad EBIT marginal 20,8 19,0 - 198
Justerat Rorelseresultat fore skatt ? 3592 4431 23 16546
Periodens resultat 2885 3398 18 13087
Justerat resultat for perioden 2812 3402 21 12913
Vinst per aktie, efter utspadning, SEK 2,29 2,70 18 10,40
Justerad vinst per aktie, efter utspadning, SEK 22 2,24 2,71 21 10,26
Fritt operativt kassafldde 2830 2292 -19 14 007

1) Uppdaterade jémférelsesiffror for jgmférbarhet dé Sandvik Materials Technology frén den 1 januari 2022 rapporteras under avvecklad verksamhet
enligt IFRS 5 och inte ingér i kvarvarande verksamhet. 2) Justerad for jamférelsestérande poster om 1 miljon kronor under férsta kvartalet 2022 (61) och
for heldret 2021 272 miljoner kronor. Fér mer information se sida 22-23. 3) Justerat for jgmférelsestérande poster for skatt om -8 miljoner kronor (12).

Kommentarer och siffror i rapporten relaterar till kvarvarande verksamheten om inte annat anges. | enlighet med IFRS har jamforelseperioderna for
resultatrékningen och kassaflédet uppdaterats medan balansrékningen ar oféréndrad. Jémfdrelseperioden for nyckeltal som innehaller bade resultat och
balansposter har inte uppdaterats om inte annat anges. Pé grund av avrundningar summerar rapportens tabeller och berékningar inte alltid exakt. Jamfo-
relse gérs mot motsvarande period i foregaende ar, om inte annat anges. Alternativa nyckeltal och definitioner som anvénds i den hér rapporten beskrivs
pé sida 27. FGr mer information se home.sanavik.

E/T = ¢ej tillémplig.
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VD-ORD

Viinledde forsta kvartalet 2022 med en kansla av optimism nar
restriktionerna till foljd av pandemin gradvis havdes i de flesta
delar av véarlden. Dessvarre avslutades kvartalet osakrare, nar det
geopolitiska laget snabbt férsdmrades med ett krig i Europa.

Trots detta var vart resultat starkt och forsta kvartalet 2022 var
det femte kvartalet i rad med en tvasiffrig ordertillvaxt, vilket
avspeglar en fortsatt bred och stark underliggande efterfragan
och att vi stabilt fortsatter exekvera pa vér tillvaxtstrategi.
Orderingangstillvaxten var 30 % jamfort med samma period
foregaende ar, varav organisk orderingangstillvaxt utgjorde 13 %.
Intékter Okade med 27 %, varav organisk intaktstillvaxt utgjorde 9
%. Den justerade rorelsemarginalen uppgick till 20,2 % (21.,4). Vi
tog ocksa ett viktigt steg mot separationen av Sandvik Materials
Technology i och med styrelsens forslag till &rsstdmman, annu
ett bevis pd att vi levererar enligt vara prioriteringar for att 6ka
langsiktigt aktieagarvarde.

Sandvik Mining and Rock Solutions noterade en fortsatt stark
efterfrdgan och redovisade fyra stérre ordrar varderade till 1,3
miljarder kronor. Orderingangstillvéxten var 45 % jamfort med
samma period foregdende &r, dar verksamheten for eftermarknad
och férbrukningsvaror noterade rekordnivaer, liksom fortsatta
toppnoteringar for vara stora utrustningsdivisioner. Samtidigt som
vi fortsatter att navigera genom utmaningar leverantorskedjan
har vi lyckats leverera pa var starka orderbok. Intéktstillvaxten

var 42 %, varav organisk intaktstillvéxt utgjorde 13 %. | linje

med Var strategiska prioritering att framja automatisering och
elektrifiering utdkade vi vart sortiment av batteridrivna elfordon
(battery-electric vehicle, BEV) genom att lansera en truck for
gruvdrift med den storsta lastkapaciteten hittills, framtagen for att
Oka produktiviteten, hallbarheten och kostnadseffektiviteten vid
bulkgruvdrift.

Efterfrdgan inom Sandvik Rock Processing Solutions forblev stabil
under kvartalet, med en organisk orderingangstillvaxt pa 1 % mot
hoga jamférelsesiffror. Den organiska intaktstillvaxten var 5 %,
drivet av eftermarknad, &ven om stérningar i leverantérskedjan och
nedstangningar i Kina hade en ddmpande effekt. Under kvartalet
expanderade vi eftermarknadserbjudandet inom mobila krossar
och lanserade var "Half Hammer" med stora héllbarhets- och
produktivitetsfordelar.

Utvecklingen av efterfragan inom Sandvik Manufacturing and
Machining Solutions férblev positiv, drivet av Nordamerika och
Europa. Trots att utvecklingen inom fordonssegmentet var fortsatt
démpad uppvisade verkstads- och flygsegmenten tvasiffrig
tillvaxt och den organiska orderingdngen 6kade med 6 %. Det ar
ocksa mycket gladjande att se att vara forvarv presterar val i linje
med forvantningarna och tillvéxten av orderingdngen var hela

19 %, med manga nya CAM-licenser levererade frdn Sandvik
Manufacturing Solutions.

Sandvik Materials Technology, som frdn och med nu redovisas
som en avvecklad verksamhet, fortsatte att notera en stark
efterfragan over flera marknader och segment, med ett sarskilt
starkt resultat fér Tube, som redovisade stora ordrar om 1,3
miljarder kronor inom det viktiga energisegmentet. Orderingangen
Okade med 45 % och intékterna med 15 %.

Det ar naturligtvis omajligt att inte namna kriget i Ukraina, som
leder till ett ofattbart manskligt lidande. | den har situationen har

VAar prioritering varit att sékerstélla vdra medarbetares sakerhet

och det har varit fantastiskt att se det stora engagemanget i hela
organisationen for att stddja vara insatser. Den 28 februari pausade
vi affarsverksamheten i Ryssland for att utvardera det ytterst
komplexa och snabbt féranderliga regulatoriska landskapet, och

vi fortsatter att utvardera hur vi ska agera pa det mest ansvarsfulla
sattet pa lang sikt.

Vihar levererat &nnu ett starkt kvartal i termer av tillvaxt, dkat

var kundbas med vara nya digitala och hallbara I6sningar och
trots det geopolitiska laget och inflationstrycket, mot vilket vi
genomfor mitigerande atgarder, uppvisat en motstandskraftig
intjaningsformaga. Det maste dock papekas att nar vilagger
detta kvartal bakom oss gar vi en oséker framtid till motes. Kriget
kommer att fa konsekvenser pa manga nivéer och paverkan pa
den makroekonomiska miljon &r for tillfallet svar att forutse. Men
med var decentraliserade struktur, starka ledarskapskultur och
marknadsledande positioner kommer vi att fortsatta att anpassa
0ss efter marknadslaget och precis som vi har visat oss vara de
senaste aren, forbli flexibla.

Stefan Widing
VD och koncernchef
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ORDERINGANG OCH INTAKTER

INTAKTER
9

18

27

.

35

ORDERINGANG
13

16

30

.

Totalt, % 37

Féréndring jamfort med samma kvartal féregaende ar. Tabellen &r multiplikativ det vill séga de
ingdende effekterna ska multipliceras fér att fa totaleffekten.

TILLVAXT KV1
Organisk, %
Struktur, %

Org. + Str., %
Valuta, %

Stabilt bidrag fran forvarv och en bred stark underliggande efterfragan re-
sulterade i en total orderingangstilivaxt pa 37 %, och i fast valuta 30 %, varav
organisk tillvaxt utgjorde 13 %. Total intaktsokning var 35 % och i fast valuta
var Okningen 27 % jamfort med samma period foéregdende ér, varav organisk
tillvaxt utgjorde 9 %.

Efterfragan inom gruvindustrin forblev hog och det typiska sésongsmonstret
med hdga ordernivaer fran infrastruktur noterades aterigen under forsta kvar-
talet 2022. Sandvik Mining and Rock Solutions (SMR) redovisade en organisk
orderingangstillvaxt om 22 %, medan tillvaxten inom Sandvik Rock Processing
Solutions (SRP) var mattlig pa 1 %, till foljd av effekterna av en upphdmtning

av eftersatt underhéll under samma period féregdende ér. Bidrag fran forvarv
ledde till en total orderingangstillvaxt for SMR och SRP om 45 % respektive 4
%. Den anstrangda situationen i leverantérskedjan kvarstod under kvartalet, i
synnerhet kopplat till tillgdngen av komponenter och logistiska utmaningar till
foljd av bland annat Covid-19-nedstangningar i Asien. De organiska intakterna
for SMR och SRP 6kade med 13 % respektive 5 %.

Den positiva utvecklingen inom Sandvik Manufacturing and Machining Solu-
tions fortsatte, drivet av Nordamerika och Europa och pa grund av att verk-
stadsindustrin och flygindustrin forbattrades bade sekventiellt och jamfort
med samma period féregdende &r. Aven om fordonsindustrin minskade jamfort
med samma period féregaende ar, da halvledarbrist paverkade den allmanna
efterfrdgan, forbattrades den jamfort med foregdende kvartal. Bade den orga-
niska orderingangen och intdkterna kade med 6 % med negativ paverkan fran
Ryssland. Orderingdng och intakter 6kade med 19 % respektive 18 %, med

en underliggande gynnsam utveckling i efterfragan bland forvarven. Sarskilt
noterbart for efterfrégan pa nya CAM-licenser.

En fortsatt stabil regional efterfrdgan noterades under kvartalet, med en sarskilt
stark orderingangstillvéxt i Nordamerika och Australien. Efterfragan i Asien
Okade jamfort med samma period foregdende ar. Férandrade valutakurser
paverkade bade orderingdngen och

int&kterna positivt med 7 %.

ORDERINGANG OCH INTAKTER*
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* Bast uppskattade siffror da effekterna fran separationen av SMT inte
ar fullt avstamda.
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% av koncernens Orderingéng A/A
intakter, 2021 (exkl. stora order)
Europa 31 % +4 % (+4 %) > _— — __— _—
Nordamerika 23% +37 % (+14 %) _— — — _— _—
Asien 17 % +16 % (+7 %) _—r __— —~— P __—r
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9 9 9 —
Mellanéstern 12% +12% (+12 %) _— "
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RESULTAT

Koncernens justerade bruttoresultat uppgick till 10 518 miljoner kronor (8
232), vilket motsvarar en marginal om 42,2 % (44,4). Hogre volymer motverka-
des av 6kade fraktkostnader och kostnadsinflation som inte helt kompensera-
des fér genom prissattning. En positiv affarsutveckling ledde till 6kad aktivitet
och hogre férséaljnings- och administrationskostnader, som dkade till 5918
miljoner kronor (4 395). Det 6vergripande nyckeltalet for relationen till forsalj-
ning forblev stabil pa 23,7 % (23,7). Justerad EBITA 6kade med 27 % till 5 043
miljoner kronor (3 960), vilket motsvarar en marginal om 20,2 % (21,4). Utspad-
ningseffekt fran struktur uppgick till - 110 baspunkter, motverkat av valuta, som
hade en bidragande effekt om 130 baspunkter. Paverkan jamfort med samma
period foregaende ar fran transaktionskostnader och valutakurser var positiv
med 561 miljoner kronor. Jamforelsestdérande poster uppgick till T miljon kro-
nor, varav totala forvarvskostnader uppgick till 112 miljoner kronor (44).

Rantenettot tkade nagot till -74 miljoner kronor (-71) pa grund av kostnader
till foljd av hogre rantor i valutakontrakt. Finansnettot uppgick till -299 miljoner
kronor (-267), med en negativ paverkan fran tillfalliga omvarderingseffekter pa
valutasakringar.

Skattesatsen, exklusive jamforelsestdrande poster, for kvarvarande verk-
samheter uppgick till 23,2 % (21,7). Den lagre skattesatsen for samma period
foregdende ar beror pa en bokforingskorrigering. Den redovisade skattesatsen
fér kvarvarande verksamheter uppgick till 23,4 % (21,0).

Periodens resultat uppgick till 3 395 miljoner kronor (2 885), motsvarande ett
resultat per aktie efter utspadning om 2,70 kronor (2,29) och ett justerat resul-
tat per aktie, efter utspadning, om 2,71 kronor (2,24). Justerat resultat per aktie
efter utspadning, exklusive Gvervarden, uppgick till 2,92 kronor (2,30).

JUSTERAD EBITA(%)*
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——————— Justerad vinst per aktie, rullande 12 mén

* Bast uppskattade siffror da effekterna fran separationen av SMT inte
&r fullt avstamda.

YTTERLIGARE INFORMATION ERHALLES FRAN SANDVIK INVESTOR RELATIONS 08 456 11 00 ELLER VIA HOME.SANDVIK 4



KV 1 SANDVIK DELARSRAPPORT 2022

BALANSRAKNING OCH KASSAFLODE

For att underlatta analys av underliggande sysselsatt kapital och fritt operativt
kassaflode, har jamforelseperioden justerats for att exkludera SMT i féljande nyck-
eltal: Sysselsatt kapital, avkastning pa sysselsatt kapital, rorelsekapital och fritt
kassafldde fran den I6pande verksamheten, detta géller dven for hela tidperioden
i graferna. For mer information om utvecklingen utan justering for SMT i jamforbar
period, se sida 24.

Sysselsatt kapital 6kade jamfort med samma period foregdende ar till 111,6
miljarder kronor (83,3) i huvudsak till féljd av var "Skifte mot tillvaxt"-strategi med
Okat antal forvary, av vilka majoriteten konsoliderats under andra halvaret 2021.
Jamfort med foregdende kvartal 6kade sysselsatt kapital (106,2) som ett resultat
av ett Okat rorelsekapital och paverkan av férandrade valutakurser. Avkastning pa
sysselsatt kapital minskade till 17,9 % (19,7) jamfort med foregdende a&r och var
lagre jamfort med foregaende kvartal (20,4).

Stark efterfrdgan och darmed stark orderbok har lett till en uppbyggnad av rorel-
sekapital jamfort med samma period foregdende ar 25,5 miljarder kronor (18,5)
och jamfort med foregdende kvartal (22,2), som framst en foljd av hogre varulager.
Utmaningar i den globala leveranttrskedjan har till en viss utstrackning ocksa
paverkat det hogre varulagret. Rorelsekapitalet i relation till intékterna var stabilt
jamfort med samma period foregaende ar 24,0 % (23,8) och 6kade jamfort med
fiarde kvartalet (21,4).

Investeringar i materiella och immateriella tillgdngar tkade nagot jamfért med
foregdende ar och uppgick till 0,8 miljarder kronor (0,7), vilket motsvarar 87 % av
de planerade avskrivningarna.

Den finansiella nettoskulden om 16,5 miljarder kronor (-10,7) dkade framst till
foljd av hogre nivaer av rantebarande skulder, som uppgick till 31,8 miljarder
kronor (12,4) och var stabil jamfort med foregdende kvartal (30,4). Under kvarta-
let emitterades ytterligare 0,5 miljarder kronor i foretagscertifikat och tva 3-ariga
obligationer uppgaende till totalt 2 miljarder kronor, medan en obligation pa 0,2
miljarder euro forfoll. Nettopensionsskulden minskade jamfort med samma period
foregdende ar till 5,6 miljarder kronor (6,5) och jamfort med foregdende kvartal
(6,1), beroende pa hogre diskonteringsrantor. Den totala nettoskulden 6kade till
26,4 miljarder kronor (-1,2), och minskade jamfort med foregdende kvartal (26,9).
Nettoskuldsattningsgraden uppgick till 0,31 (-0,02), vilket var lagre an fjarde kvar-
talet (0,35).

Fritt operativt kassaflode minskade jamfort med samma period foregaende ar
till 2,3 miljarder kronor (2,8) med hdgre intdkter motverkat av en uppbyggnad av
rorelsekapital.

FRITT OPERATIVT KASSAFLODE, MSEK KV1 2021 KV1 2022
EBITDA " 4703 5847
Ej kassaflodespaverkande poster -276 -269
Foéréandring av rorelsekapitalet -851 -3034
Capex? -746 =251
FRITT OPERATIVT KASSAFLODE® 2830 2292

1) Justerad fér poster som ingar i kassaflédet hdnférliga till vissa férvérv som inte anses vara operationella
om 38 miljoner kronor (0). 2) Inklusive investeringar och forséljningar av hyresmaskiner om -45 miljoner
kronor (-142) och investeringar och férséljningar av materiella och immateriella tillgangar om -206 miljoner
kronor (-604). 3) Fritt operativt kassafléde fran verksamheten fore forvérv och avyttringar av bolag, finans-
netto och betald skatt.
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* Bast uppskattade siffror da effekterna fran separationen av SMT inte
ar fullt avstamda.
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SANDVIK MINING AND ROCK SOLUTIONS

TILLVAXT
KV1 ORDERINGANG INTAKTER

Organisk, % 22 13
Struktur, % 21 28
Org. + Str., % 45 42

FORTSATT POSITIV UTVECKLING

UPPTRAPPNING AV EFTERFRAGAN
PA EFTERMARKNAD

Valuta, % 8 8

STARKT RESULTAT FOR VERKSAM- TOTALT, % 53 50

HETEN INOM FORBRUKNINGSVA-
ROR

Féréndring jamfért med samma kvartal féregaende
ar. Tabellen &r multiplikativ, det vill séga de ingdende
effekterna ska multipliceras for att na totaleffekten.

Skifte mot tillvaxt
Sandvik Mining and Rock Solutions introducerade en batterid-
riven lastbil med marknadens stérsta lastkapacitet for gruvdrift

Orderingang och intakter
Nyckelposter som pdverkade orderingdng och intakter jamfort
med samma period féregéende ér:

Fortsatt stark utveckling inom gruvindustrin, med eftermark-
nad och forbrukningsvaror pa de hogsta nivaerna nagonsin,
och fortsatta rekordnivaer for vara storre utrustningsdivisio-
ner

Organisk orderingdngstillvéxt var 22 %. Den totala orderin-
gangstilivaxten var 53 % och i fast valuta var tillvaxten 45 %

under jord. Med en minskning pa upp till 90 % av energiférbruk-
ning, buller och varme, noll utsldpp av koldioxid och dieselpar-
tiklar och med 65 tons lastkapacitet har Sandvik TH665B tagits
fram for att Oka produktiviteten, hallbarheten och kostnadseffek-
tiviteten vid bulkgruvdrift. Efter kvartalet slutférdes forvarvet av
programvaru- och gruvplaneringsforetaget Deswik.

*  Fyrastorre ordrar som uppgick till totalt 1,3 miljarder kronor.
Exklusive storre ordrar uppgick den organiska orderingangs-
tillvaxten till 19 %

»  Den organiska orderingadngen for utrustning 6kade med 31 %

ORDERINGANG OCH INTAKTER

N . | ! ! MSEK PROCENT
och orderingangen for eftermarknadsaffaren kade organiskt  1gq00 140%
med 14 % 15000

»  Stabil och bred efterfrdgan, med orderingangstilivaxt for Aus- 12000 /\—// 120%
tralien pa 42 %, Nordamerika pa 27 % och Asien pa 25 % 9000 100%

*  Eftermarknadsaffaren utgjorde 71 % (63) av intékterna, med- 6000
an utrustningsverksamheten stod fér 29 % (37). Den hogre 3000 ﬂ I I I [' I 80
andelen eftermarknad drevs av forvarvet DSI Underground 0 60%
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Justerad EBITA Orderingang . |ntdkter —— Orderingéng/Intakter

+  Justerad EBITA 6kade med 43 % jamfort med samma period ~ JUSTERAD EBITA (%)
foregadende ar MSEK PROCENT

*  Justerad EBITA-marginal om 20,1 % (21,0) positivt paverkad 3000 30%
av Okade volymer, motverkat av utspadning fran underlig- 2500 25%
gande marginal frdn forvarv och att prissattning annu inte 2000 20%
kompenserar for kostnadsinflation och fraktkostnader 1500 15%

«  Valutakurserna hade en positiv paverkan om 303 miljoner 1000 10%
kronor jamfort med samma period féregaende ar 500 5%

0 0%
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Justerad EBITA

Justerad EBITA-marginal

------ Justerad EBITA-marginal, rullande 12 méan

FINANSIELL OVERSIKT, MSEK KV12021 KV12022 FORANDR % KV1-KV4 2021
Orderingang 10469 16 060 53 47 460
Intakter 8019 12029 50 41409
Justerad EBITA" 1687 2413 43 8753
Justerad EBITA-marginal, % 21,0 20,1 - 211
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 2 32,0 27,0 - 31,2
Antal anstéllda 12906 15901 23 15574

1) EBITA justerat fér jamférelsestérande poster om 95 miljoner kronor under det férsta kvartalet 2022 (-11) och fér heléret 2021 om -101 miljoner kronor. Férsta kvartalet
2022 framst hanforligt till reavinst vid forsélining av fastighet. Fér mer information se sid 22-23. 2) Kvartalet baserat pa annualiserad kvartalssiffra och helarssiffran pa

snittet for fyra kvartal. 3) Omréknat till heltidstjanster.
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