SANDVIK . .
E— Pressinformation

SANDVIK AB
Delérsrapport fjarde kvartalet och bokslutskommuniké 2003

"Det ar gladjande att notera att affarslaget forbattrades under det fjarde kvartalet och att
Sandviks for séljningsvolym okade for sjatte kvartalet i rad. Atgérder for att 6ka produktiviteten
och sanka kostnader na genomfor des inom samtliga affarsomraden, men kunde inte fullt ut
kompensera den negativa val utaeffekten. Resultatet paverkades av engangskostnader som
aviserades i samband med delarsrapporten for tredje kvartalet.

Utfallet for helaret 2003 var tillfredsstallande trots ett svagt affarsklimat. Fokus pa marknads-
andelar bidrog till att koncernens forsaljningsvolym okade. Produktiviteten forbattrades men
resultatet onk till foljd av negativa valutakursandringar samt engangskostnader avseende det
amerikanska dotterbolaget Precision Twist Drill. Integrationen av de under ar 2002 forvarvade
bolagen Walter och Valenite foljde plan. En starkt marknadsposition tillsammans med genom-
forda forbattringsatgarder innebar att koncernen ar val positionerad for fortsatt [6nsam tillvaxt.

Syrelsen foreslar bolagsstamman den 6 maj 2004 en 6kning av utdel ningen till 10,50 SEK per
aktie (10,00) ", s&ger Sandviks VD och koncernchef Lars Pettersson.

Nyckeltal Kv4 Kv4 Forandr. |Kv1-4 Kv1-4  Foréndr.

M SEK 2003 2002 % 2003 2002 %

Orderingang 12450 12680 29149830 50230 -1V

Fekturering 12880 12660 +2% | 48810 48700 0?

Rorel seresultat 805 1523 -47 4967 5771 -14
% 6 12 10 12

Rorelseresultat exkl. engangskostnader* 1405 1523 -8 5567 5771 -4
% 11 12 11 12

Resultat efter finansnetto 612 1309 -53 4187 5063 -17
% 5 10 9 10

Resultat efter finansnetto exkl.

engangskostnader* 1212 1309 -7 4787 5063 -5
% 9 10 10 10

Nettovinst 258 940 2788 3436
% 2 7 6 7

Ving per aktie, SEK 11,20 13,70

Avkastning pa sysselsatt kapital, % 13,4 154

1) +5%respektive +4 % i fast valutafor jamforbara enheter.

2) +8 9% respektive +5 % i fast valuta for jamforbara enheter.

*  Engangskostnader: nedskrivning av goodwill och omstruktureringskostnader patotalt 600 MSEK i fjarde
kvartalet 2003 avseende det amerikanska dotterbolaget Precision Twist Drill.
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Forsaljning (se bilaga 2)

Orderingang per kvartal, MSEK Fakturering per kvartal, MSEK
14 000 14 000

12 000 71 — H

12 000 +{ H — H

10 000 H H H N S - 10000 H [ H = e

800014 1 H N S - 8000+ I [ H = e
600014 I | = 60001 [— | H H
40004 H H = H 4000 H H [ H H H

20004+ H [ —H H 2000 — [— H H

01 02 03 01 02 03

Orderingangeni fjardekvartalet uppgick till 12 450 MSEK (12 680) vilket var en minskning
med 2 % jamfort med foregdende & men en 6kning med 5 % i fast valuta fér jamférbara enheter.
Andrade valutakurser paverkade orderingdngen negativt med 6 %. Justerat for ett antal storre
projektorder som ingick i fjarde kvartalet 2002 hade volymokningen varit ytterligare 4 procent-
enheter hogre.

Orderingéngen for heldret 2003 uppgick till 49 830 MSEK (50 230) vilket var en minskning
med 1 % totalt men en 6kning med 4 % i fast valuta for jamférbara enheter. Andrade valuta-
kurser paverkade orderingangen negativt med 7 %.

Orderingang — Utveckling per marknadsomrade

Fjarde kvartalet 2003 Heldr 2003

Orderingdng Andr*  Andel| Orderingang Andr.*  Andel
M ar knadsomr &de M SEK % % M SEK % %
EU 4 863 -3 39 20 301 +1 41
Ovriga Europa 835 -17 7 3 696 0 7
Europatotalt 5698 -6 46 23 997 +1 48
NAFTA 2499 +1 20 10 086 -3 20
Sydamerika 559 +20 4 2130 +16 4
Afrika/lMellandstern 840 +18 7 3079 +13 6
Asien/Australien 2 854 +32 23 10538 +13 22
Totalt 12 450 +5 100 49 830 +4 100

* | fast vdluta for jamforbara enheter.

Orderingangen inom Europa minskade med 6 % i fjarde kvartalet. Justerat for ett antal storre
projektorder inom Sandvik Mining and Construction i fjérde kvartalet 2002 var utvecklingen
svagt positiv. For Sandvik Tooling 6kade orderingangen i Europa med 4 %. Efterfragan var
liksom tidigare gynnsam i Tyskland och England men fortsatt svag i Frankrike och Italien.
Orderingangen i NAFTA 6kade med en god utveckling for Sandvik Tooling och Sandvik Mining
and Construction. Sandvik Materials Technology noterade en minskning vilket skall ses mot
bakgrund av att en stor order inom produktomrade Process Systems ingick i fjarde kvartalet
2002. Orderingangen i Sydamerika, Afrika, Asien/Australien var fortsatt mycket stark, sarskilt
for Sandvik Tooling och Sandvik Mining and Construction.
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Aktiviteten inom allmén verkstadsindustri stabiliserades inom EU och var fortsatt god i
Osteuropa. Efterfrégan fran de flesta kundsegment i NAFTA stabiliserades eller okade négot.
Orderingangen fran elektronikindustrin fortsatte att 0ka, sarskilt i Japan. Aktiviteten inom
gruvindustrin var hog i samtliga marknadsomraden. Marknaden for anléggningsverksamhet och
infrastruktur var stabil i Europa och en tkad aktivitet noteradesi NAFTA. Marknaden for
standardprodukter inom Sandvik Materials Technology forbéttrades nagot fran en 1&g niva

For nischprodukter till olja/gas-, energi- och bilindustrin var utvecklingen fortsatt god.

Faktureringeni fjarde kvartalet uppgick till 12 880 MSEK (12 660), en 6kning med 2 % totalt
och med 8 % i fast valuta for jamforbara enheter. Lagre valutakurser paverkade faktureringen
negativt med 6 % i kvartalet. For Sandvik Tooling tkade faktureringsvolymen med 2 %, for
Sandvik Mining and Construction med 23 % och for Sandvik Materials Technology med 4 %.
Koncernens fakturering for helaret blev 48 810 MSEK (48 700) vilket var of 6randrat totalt och
en okning med 5 % i fast valuta for jamforbara enheter. Faktureringen 6kade for samtliga
affarsomraden. For helaret paverkade andrade valutakurser faktureringen negativt med 7 %.

Resultat, kassafltde och avkastning (se bilaga 1)
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Rorelseresultatet i fjarde kvartalet uppgick till 805 MSEK (1 523), 6 % av faktureringen,
inklusive engangskostnader i form av nedskrivning av goodwill och omstruktureringskostnader i
dotterbolaget Precision Twist Drill, USA, pa 600 MSEK. Rorelseresultatet exklusive engangs-
kostnaderna uppgick till 1 405 MSEK (1 523), 11 % av faktureringen. Andrade val utakurser
paverkade resultatet negativt med 90 MSEK. Samtliga affarsomraden hade en positiv resultat-
utveckling mot foregaende kvartal om den negativa val utaeffekten och engangskostnaderna i
affarsomréde Sandvik Tooling exkluderas.

Rorelseresultatet for helaret uppgick till 4 967 MSEK (5 771), 10 % av faktureringen inklusive
ovan namnda engangskostnader pa 600 MSEK . Justerat for denna post var rorel seresultatet
5567 MSEK, 11 %. Minskningen mot foregaende & var 204 MSEK inklusive andrade
valutakurser som paverkade resultatet negativt med 700 MSEK.
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Finansnettot uppgick i fjarde kvartalet till -193 MSEK (-214). Finansnettot for helaret blev
-780 MSEK (-708). Resultatet efter finansnetto var i fjarde kvartalet 612 MSEK, 5 % av
faktureringen och for heléret 4 187 MSEK,, 9 % inklusive engangskostnaderna avseende
dotterbolaget Precision Twist Drill.

Skatten for kvartalet var 306 MSEK (310) och for heldret 1 212 MSEK (1 431). Skattesatsen har
paverkats av € avdragsgilla engangskostnader for PTD.

Nettoresultatet for kvartalet var 258 MSEK (940) och for heléret 2 788 MSEK (3 436). Vinst per
aktie var 1,10 SEK i kvartalet (3,70) och for helaret 11,20 SEK (13,70 for heldret 2002).

Investeringarna uppgick i kvartalet till 1 043 MSEK, varav foretagsforvary 12 MSEK. For
helaret uppgick investeringarnatill 3 260 MSEK, varav foretagsforvary 107 MSEK. Det
operativa kassafl 6det uppgick till 2 230 MSEK i kvartalet och var 6 421 MSEK (7 190) for
heldret. Rorelsekapital uttryckt som andel av faktureringen utvecklades positivt under kvartalet
och minskade under aret med 2 procentenheter till 31 %. Kassafl6det efter investeringar var
1278 MSEK i kvartalet och 3 655 MSEK for helaret (2 482).

Avkastningen pa sysselsatt kapital blev 13,4 % (15,4) och avkastningen pa eget kapital uppgick
till 12,8 % (14,9). Réntebarande skulder och avséttningar minskat med likvida medel gav en
nettoskuld pa 11 796 MSEK (11 435). Likvida medel uppgick till 1 972 MSEK (2 175) och lan
till 10 167 MSEK (10 907).

Antalet utestdende aktier var 250 013 150. Eget kapital per aktie var 85,80 SEK (92,80) och
soliditeten 46 % (48). Nettoskul dsdttningsgraden var 0,5 (0,5).

Koncernens utgifter & 2003 for forskning, utveckling och kvalitetssakring uppgick till
1 860 MSEK (1 853) och motsvarade 3,8 % (3,8) av faktureringen.

Antalet anstédllda uppgick till 36 930 (37 388), en minskning for jamforbara enheter i fjarde
kvartalet med 160. Fran drets borjan var minskningen for jamforbara enheter cirka 370 personer.

Helar Helar
Nyckeltal 2003 2002
Antal utestdende aktier vid periodens slut (' 000) 250013 250012
Vinst per aktie, SEK* 11,20 13,70
Dito efter full utspadning** 10,90 13,50
Avkastning pa syssdlsatt kapital, % 13,4 154
Avkastning pa eget kapital, % 12,8 14,9
Nettoskul dsdttningsgrad 05 05

*  Senaste 12 manader dividerat med genomsnittligt antal utestdende aktier, 250 012 000.
**  Genomsnittligt antal aktier med tillagg for de aktier som tillkommer vid full konvertibelkonvertering uppgar
till 254 921 000 (255 418 000).

M oder bolaget

Moderbolagets fakturering var 11 974 MSEK (11 935), rorelseresultatet 1 018 MSEK (1 428).
Rantebarande skulder och avséttningar minus likvida medel och réantebarande tillgangar uppgick
till 3110 MSEK (693 per 31 december 2002). M oderbolagets investeringar i anldggningar
uppgick till 1 077 MSEK (856).
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Afféarsomraden (sebilaga 2)

Sandvik Tooling
Kv 4 Kv 4 Forandr. Kv 14 Kv 1-4 Forandr.
MSEK 2003 2002 % 2003 2002 %
Orderingdng 4514 4618 +6 * 18187 17 904 +3 *
Fakturering 4488 4757 +2 * | 18090 17 840 +3 *
ROrel seresultat 101 695 -85 2286 2711 -16
% 2 15 - 13 15 "

* | fast valuta for jamforbara enheter.

**  Exklusive produktomradena Walter och Valenite samt nedskrivning av goodwill och
omstruktureringskostnader i PTD var rorel semarginalen:
Kv 4 2003: 20 % Kv 1-4 2003: 19 %
Kv 4 2002: 19 % Kv 1-4 2002: 18 %

Sandvik Toolings orderingang i fjarde kvartalet uppgick till 4 514 MSEK (4 618), vilket var
en Okning fran foregdende & med 6 % i fast valuta for jamforbara enheter. Orderingdngen i bade
EU och NAFTA forbéttrades och utvecklingen var fortsatt stark i Asien och évrigadelar av
varlden.

Faktureringen uppgick till 4 488 MSEK (4 757), vilket var en okning fran foregéende & med
2% fast valuta for jamforbara enheter.

Rorelseresultatet i fjarde kvartalet uppgick till 101 MSEK (695) eller 2 % av faktureringen
inklusive engangskostnader avseende det amerikanska dotterbolaget Precision Twist Drill (PTD)
pa 600 MSEK . Rorelseresultatet exklusive engangskostnaderna uppgick till 701 MSEK (695)
eller 16 % av faktureringen. Okade volymer, hogre produktivitet och effekter av genomférda
strukturforandringar kompenserade darmed den negativa paverkan av andrade val utakurser.

Walter och Valenite ingdr i fakturering och resultat med 924 MSEK respektive -3 MSEK (efter
goodwill-avskrivning). Walter hade en fortsatt gynnsam forsaljningsutveckling i kvartalet for
bade verktyg och maskiner. Valenites forsaljning minskade daremot nagot och rorel seresultatet
var negativt. Bedut togs i fjarde kvartalet om att anldggningen i Gainesville, Texas, stédngs
tillsammans med tre mindre produktionsenheter i South Carolina. Produktionen av hdrdmetall-
verktyg koncentreras nu till en anldggning i Westminster, South Carolina, som byggs ut och
uppgraderas med modern tillverkningsteknologi. Valenite integreras ocksa fullt ut i Sandvik
Toolings distributionsnétverk i NAFTA-regionen. Konkurrenskraften har dessutom stéarkts
genom introduktioner av nya moderna produkter som baseras pa Sandvik Toolings teknologi.

Orderingangen for helaret uppgick till 18 187 MSEK (17 904). Faktureringen var 18 090

MSEK (17 840) vilket var en 6kning med 3 % for jdmforbara enheter. Inom EU och NAFTA var
efterfrgan inledningsvis svag men forbéttrades mot slutet av aret. Efterfrégan i Osteuropa,
Europa samt Asien/Australien var daremot stark under hela éret. Utvecklingen for skérande
verktyg i hérdmetall var tillfredsstallande och marknadsandelarna okade. For verktyg i snabbstdl
var marknadsutvecklingen fortsatt svag, sarskilt i NAFTA.
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Rorelseresultatet var 2 286 MSEK,, 13 % av faktureringen. Exklusive engangskostnaderna,
relaterade till PTD i fjarde kvartalet, uppgick resultatet till 2 886 MSEK, 16 %. Resultatet 6kade

mot foregdende &r trots et svagt aff arslage och negativa valutaeffekter.
Antalet anstéllda var 14 869 vid utgangen av 2003, en minskning med 160 personer.
Avkastningen pa sysselsatt kapital uppgick till 16 % (19).

Sandvik Mining and Construction

Kv 4 Kv 4 Forandr. Kv1-4 Kv 1-4 Forandr.
M SEK 2003 2002 % 2003 2002 %
Orderingéng 3867 3526 +17 * 14888 14833 +6 *
Fakturering 3951 3387 +23 * 14 299 13 842 +9 *
ROrel seresultat 376 397 -5 1444 1477 -2
% 10 12 10 11

* | fast valuta for jamforbara enheter.

Sandvik Mining and Constructions orderingang i fjarde kvartalet uppgick till 3 867 MSEK
(3 526), en 6kning med 17 % i fast valuta for jamforbara enheter. Efterfragan fran gruvindustrin
for bas- och &delmetaller var fortsatt stark inom alla marknadsomréden. Okad efterfrégan pa
ravaror och en hogre mekaniseringsgrad innebar en 6kad forsdljning av maskiner, verktyg och
service. Inom anl&ggningsindustrin var aktiviteten fortsatt stabil i Europa och en okad aktivitet
noterades i NAFTA.

Faktureringen 6kade med 23 % i fast valuta for jamforbara enheter jamfort med fjarde kvartalet
2002 och uppgick till 3951 MSEK (3 387). Volymutvecklingen var positiv for maskiner,
verktyg och servicekontrakt.

Rorel seresultatet minskade med 5 % till 376 MSEK (397) eller 10 % av faktureringen.
Minskningen mot foregdende & var framst hanforbar till de negativa val utaeffekterna men ocksa
till en ndgot andrad produktmix.

Orderingangen for helar et uppgick till 14 888 MSEK (14 833). Faktureringen var 14 299 MSEK
(13 842), en 6kning med 9 % i fast valuta for jamforbara enheter. Rorel seresultatet uppgick till

1 444 MSEK (1 477), 10 % av faktureringen. Minskningen mot foregaende ar var framst
héanforbar till andrade valutakurser. Under hosten avyttrades delar av verksamheten i USA. Inom
produktomrade Sandvik Rock Processing beslutades om en omstrukturering av
tillverkningsenheternai Sverige.

Antalet anstéllda var 8 654 vid utgangen av 2003, en 6kning med 26 personer. Service-
organisationen 6kade med 186 personer. Avkastningen pa sysselsatt kapital uppgick till 18 %
(18).
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Sandvik Materials Technology

Kv 4 Kv 4 Forandr. Kv1-4 Kv1-4 Forandr.
M SEK 2003 2002 % 2003 2002 %
Orderingéng 3081 3542 -7 % 12790 13414 +2 *
Fakturering 3447 3518 +4 * 12467 12970 +3 *
Rorel seresultat 248 342 -27 750 1182 -37
% 7 10 6 9

* | fast valuta for jamforbara enheter.

Sandvik Materials Technologys orderingang uppgick i fjarde kvartalet till 3081 MSEK

(3 542), vilket var en minskning fran foregaende & med 7 % i fast valuta for jamforbara enheter.
Minskningen skall ses mot bakgrund av att en storre projektorder (350 MSEK) ingick i fjarde
kvartalet 2002. Justerat for denna utvecklades orderingangen svagt positivt bade i Europa och
NAFTA. Efterfrégan for nischprodukter till olja-/gasindustri liksom bilindustri var fortsatt god.
Orderingangen for standardprodukter till allman verkstadsindustri forbéttrades nagot fran en 13g
niva. Trenden var positiv for produkter till elektronikindustrini Asien.

Faktureringen uppgick till 3 447 MSEK (3 518) vilket var en 6kning med 4 % i fast valuta for
jamfoérbara enheter.

Rorel seresultatet var 248 MSEK (342) eller 7 % av faktureringen. Resultatf érsamringen mot
foregaende ar berodde framst pa negativa val utaeffekter samt ett |agre kapacitetsutnyttjande.
Forbéttringen mot tredje kvartalet var framfoér allt hanforbar till 6kade volymer.

Orderingangen for helaret uppgick till 12 790 MSEK (13 414). Faktureringen var 12 467 MSEK
(12 970). Rorelseresultatet minskade till 750 MSEK (1 182), 6 % av faktureringen, framst som
en foljd av negativa val utaeffekter och ett svagt affardage for delar av verksamheten. Det
pagaende forandringsprogrammet for béttre produktmix och 6kad produktivitet kommer
successivt att ge positiva effekter pa affarsomradets |6nsamhet.

Antalet anstéllda var 7 962 vid utgangen av 2003, en minskning med 320 personer.
Avkastningen pa sysselsatt kapital uppgick till 7 % (10).

Redovisningsprinciper
Denna kommuniké har uppréttats i enlighet med Redovisningsradets rekommendation RR20.

Fran och med 2003 tillampar Sandvik Redovisningsradets rekommendation RR29 Ersittningar
till anstélldai koncernredovisningen. Reglerna baseras pa IAS 19. Pensioner och andra
erséttningar efter pensionering har tidigare redovisats enligt de lokala reglernai varje land.

Overgangen till RR29 den 1 januari innebar att koncernens pensionsskulder 6kade med
1675 MSEK. Netto efter avdrag for uppskjuten skatt paverkades koncernens egna kapital den
1 januari 2003 med -1 053 M SEK.

Fran och med 2003 tillampas Redovisningsradets rekommendation RR25 avseende segments-
redovisning. Sandviks rorelsegrenar &r de olika affarsomradena. | denna rapport finns darfor
relevant information under beskrivning per affarsomrade.
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Viktiga handelser 2003

Sandvik aviserade i mgj forvarv av ytterligare aktier i tyska Walter AG. Koncernens aktie-
innehav i bolaget uppgar till 96,44 procent av rosterna, inklusive de terkopta 5,18 procent
som &gs direkt av Walter AG. Sandvik har som mdl att na 100 % &gande.

Sandvik invigde i juni en ny fabrik for ssmmansattning av krossar, matare och siktar i Indien.
Anlaggningen ligger inom Sandviks industriomrade i Pune i delstaten Maharashtra och
kommer att ha 25 anstéllda.

| Shanghai, Kina, invigde Sandvik i mars en ny fabrik for tillverkning av processystem och

pressplédtar. Enheten kommer fullt utbyggd att ha 50 anstallda. Vid fabriken finns ocksa ett
demonstrations- och servicecentrum for kunderna.

Sandvik sdlde den 21 augusti det 49-procentiga minoritetsinnehavet i Eurotungsténe Poudres
S.A., Frankrike, till Eramet S.A., Frankrike. Eramet, som sedan tidigare innehade 51 % av
aktiernai Eurotungstene Poudres S.A., blev harmed ensam &gare till bolaget. Eurotungstene
Poudres S.A., med cirka 125 anstéllda, tillverkar kobolt- och volframbaserade pulver framst for
producenter av diamantverktyg.

Sandvik Mining and Construction avyttrade den 30 september en enhet i USA till DBT
(Deutsche Bergbau-Technik). Forsaljningen avsag verksamheter inom Eimco, Bluefield, med
en arlig omséttning pa cirka 400 MSEK . Vidare avyttrades enheten for Chemical Products
Division inom Sandvik MGT, Bristol, med en omséttning pa cirka 100 MSEK, till Minova
(USA) Inc.

Sandvik tréffade i november ett avtal om att |&ta delar av verksamheten inom bolaget
Sandvik Service utforas av Manpower Solutions fran januari 2004. Avtalet |6per pafem ar
och omfattar bland annat fastighetsforvaltning, I6neservice samt foretagsha sovard.
Resterande delar av servicebol agets verksamhet kommer att dverforas till andra enheter inom
Sandvik. Cirka 180 personer overfors till Manpower Solutions.

Lars Josefsson utsdgs till ny chef for affarsomrade Sandvik Mining and Construction och
mediem i koncernledningen fran den 1 januari 2004. Lars Josefsson &r civilingenjor och har
tidigare varit VD for Alstom Sweden.

Anders llstam, som varit chef for affarsomrade Sandvik Mining and Construction sedan 1998
och mediem i koncernledningen, utsags till vice verkstallande direktér i Sandvik AB fran den
1 januari 2004.

Carina Malmgren Heander utsags till personaldirektor i Sandvik AB och mediem av

koncernledningen fran den 1 oktober 2003. Carina Malmgren Heander &r civilekonom och
har tidigare varit personadirektdr inom ABB AB.

Tom Erixon (tidigare chef for koncernens I T-verksamhet och affarsutveckling) utsags till
chef for produktomrade Sandvik Hard Materials och medlem i Sandvik Toolings
ledningsgrupp fran den 1 oktober 2003.
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Avnotering fran L ondonbor sen

Styrelsen har fattat beslut om att avnotera Sandvik-aktien fran London Stock Exchange (L SE).
De motiv som 13g till grund for noteringen 1977 anses inte langre foreligga. Sista dag for handel
med Sandvik-aktien pa Londonborsen foreslas bli den 10 mars 2004.

Resultatandelar och optioner

Sandvik har sedan 1986 ett resultatandel ssystem for alla anstéllda vid hel&gda bolag i Sverige.
Koncernens avkastning under 2003 innebar att 140 MSEK avsattes till resultatandel sfonden.

Under & 2000 infordes en 5-arig optionsplan for cirka 300 ledande befattningshavare i Sverige
och utlandet. Optionsplanen ersatte ett 5-arigt bonusprogram som avslutades 1999. Options-
planen ger majlighet till en &rlig tilldelning av s k personal optioner pa Sandvik-aktier med en
l6ptid av 5 & och rétt till utnyttjande efter 3 ar, forutsatt att anstallningen da kvarstér. Antalet
optioner baseras pa hur hog avkastning pa sysselsatt kapital som Sandvik astadkommit
foregdende &. Programmet baseras pa befintliga aktier och medfor darfor ingen utspadning for
nuvarande aktiedgare.

Styrelsen har, i enlighet med den 5-ariga optionsplanen, beslutat att, baserat pa 2003 éars utfall,
tilldela optioner till ett totalt varde enligt Black& Scholes varderingsmodell av 12,5 M SEK till
cirka 300 hogre chefer och specialister i koncernen. Tilldelning utgér 25 % av maximal
tilldelning. Antalet optioner uppgar till 315 000, varav 10 000 till verkstallande direktoren.
Optionernas |6senpris kommer att vara 110 % av den genomsnittliga aktiekursen under de
kommande tre handel sdagarna efter publiceringen av boksl utskommunikén.

De nya optionerna sikras finansiellt sa att effekten pa foretagets kostnader av framtida kurs-
forandringar i Sandvik-aktien begransas.

Styrelsen har &ven beslutat att inte infora ndgot nytt optionsprogram for verksamhetsaret 2004.
Under &ret kommer forutsattningarna for ett nytt langsiktigt incitamentsprogram att utvarderas.

Revisonskommitté

Styrelsen har beslutat att infora en revisionskommitté bestdende av tva ordinarie ledaméter.

Fordag till bolagsstdmman 6 maj 2004

Ordinarie bolagsstamma héllsi Sandviken den 6 maj 2004, kI 18.00. Arsredovisningen kommer
att sandas till aktiedgarna cirka en manad fore stamman.

Utdelning
Styrelsen foreslar en utdelning med 10,50 SEK per aktie (10,00) eller 2 640 MSEK (2 500).

Fordaget innebér en okning med 5 % fran foregdende & och utdelningen utgor 94 % av vinst per
aktie. Avstamningsdag for rétt till utdelning foredas till den 11 maj 2004.
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Aterkop av aktier

Sandviks hoga lonsamhet och det starka kassafl 6det mojliggor en stark satsning pa organisk
tillvaxt, forvarv och en offensiv politik for utdelning och aterkop. Mot bakgrund av detta har
styrelsen beslutat foresla bolagsstamman den 6 maj 2004 att ge styrelsen fornyat mandat att
fortsitta aterkdpa bol agets egna aktier. Bolagets innehav av egna aktier foreslas fa uppga till
hogst 10 % av det totala antalet aktier, motsvarande 25,8 miljoner aktier. Per 31 december 2003
uppgick Sandviksinnehav av egna aktier till 8 697 000 (8 697 000), motsvarande 3,4 % av det
totala antalet aktier (258 710 150). Forvarv skall ske pa Stockholmshdrsen till gallande borskurs.
Aterkopet & ett led i att anpassa bolagets kapitalstruktur i enlighet med fastlagda finansiella mal.

Nomineringskommitté infér bolagsstdmman 6 maj 2004

| enlighet med beslut pa Sandvik ABs bolagsstéamma har styrelsen en nomineringskommitté som
bestér av representanter for de fyra storsta dgarna tillsammans med Sandviks ordforande. Infor
bolagsstamman 2004 innebér detta att Sandviks nomineringskommitté utgérs av: Carl-Olof By,
Industrivérden, Curt Kéllstromer, Handel sbankens Pensionsstiftel se och Pensionskassa,
Marianne Nilsson, Robur, Lars Otterbeck, Alecta och Clas Ake Hedstrom, Sandviks ordférande.

Sandviken den 11 februari 2004

Sandvik AB; (publ)
Styrelsen

Bilagor:
1. Koncerneni sammandrag
2. Fakturering och rérel seresultat

Denna rapport har g varit féremal for sarskild granskning av bolagets revisorer.

Sandvik-koncernens resultat for forsta kvartalet 2004 kommer att publiceras i samband med
bolagsstamman den 6 maj 2004.

Ytterligare information kan erhallas per tfn 026-26 10 01.

En kombinerad presentation och telefonkonferens kommer att hallas pa Operaterrassen i
Stockholm den 11 februari. For ytterligare information hanvisas till www.sandvik.com

Sandvik AB

811 81 Sandviken
026 26 00 00
www.sandvik.com
org.nr: 556000-3468




Bilagal

Koncernen i sammandrag, M SEK

Kv 4 Kv 4 Kv 1-4 Kv 1-4

Resultatr 8kning 2003 2002 2003 2002
Fakturering 12880 12660 48810 48700
Kostnad for silda varor -8 802 -8437 -33497 -33013
Bruttoresultat 4078 4223 15313 15687
FOrsaljnings- och administrationskostnader -3 343* -2898 -10532* -10173
Ovriga rorelseintékter och -kostnader +70 +198 +186 +257
Rorel seresultat 805 1523 4967 5771
Finansiellaintékter och kostnader, netto -193 -214 -780 -708
Resultat efter finansnetto 612 1309 4187 5063
Skatter -306 -310 -1212 -1431
Minoritetsandelar -48 -59 -187 -196
Nettoresultat 258 940 2788 3436

*  Varav engangskostnader inklusive nedskrivning av goodwill
avseende Precision Twist Drill, 600 MSEK.

Vinst per aktie fore utspadning, SEK 1,10 3,70 11,20 13,70
Vingt per aktie efter full utspadning, SEK 1,00 3,7C 10,90 13,50
Genomsnitt antal aktier ('000) 250013 250455 250012 250512
Genomsnitt antal aktier efter full utspadning (‘'000) 254921 255367 254921 255418

K assafl6desanalys

Resultat efter finansnetto +612 +1309 +4187 +5063
Ej kassapaverkande poster m m +48 +19 -213 -175
Aterlaggning av av- och nedskrivningar +1 330 +741  +3346  +2696
Betald skatt =277 -169 -1577 -1 449
Forandring av lager +405 -8 +70 +285
Forandring av rorelsefordringar och rorel seskul der +112 -101 +608 +770
Kassaflode fran den [6pande verksamheten (operativt kassaflode)  +2230 +1791  +6421  +7190
Investeringar, forvarv och avyttringar -952 -967 -2 766 -4708
Forandring av kortfristiga lan -1243 -855  -3633 -895
Forandring av langfristiga lan +424 +109 +2533 +1236
Aterkdp av egna aktier - -106 - -230
Utbetald utdelning - 0 -2 659 -2 545
Kassafl6de +459 -28 -104 +48
Likvida medel vid periodens borjan 1528 2217 2175 2258
Kursdifferensi likvida medel -15 -14 -99 -131

Likvida medel vid periodens dut 1972 2175 1972 2175



Bilagal

(forts)
Andrad
Helar princip Heldr
Balansrékning 2003 1jan. 2003* 2002
Anl&ggningstillgangar 22 380 23830 23022
Varulager 12 147 12 849 12 849
Kortfristiga fordringar 11926 11834 12 075
Likvida medel 1972 2175 2175
Summatillgangar 48 425 50 688 50 121
Eget kapital 21 440 22152 23205
Minoritetsandel i eget kapital 846 909 964
Réntebérande avséttningar och skulder 14 029 15285 13610
Icke réntebérande avséttningar och skulder 12 110 12 342 12 342
Summa avséttningar, skulder och eget kapital 48 425 50 688 50 121
Kv 14 Kv 1-4
Forandring av eget kapital 2003 2002
Ingdende eget kapital enligt faststalld balansrakning for foregdende & 23 205 23972
Effekt av byte av redovisningsprincip -1053
Ingdende eget kapita justerat i enlighet med ny princip 22152 23972
Forandring p g a andrade omrakningskurser -1000 -1 366
Utdelning till aktiedgare -2500 -2 380
Aterkop av egna aktier - -124
Konvertering av 1an - 2
Periodens resultat 2788 2 496
Utgaende balans 21440 22 600

*  Not till balansr@kningen

| " Réntebarande avsittningar och skulder” ingar " Avséttningar till pensioner”. For dessa tillampar
Sandvik frén 1 januari 2003 den nya redovisningsprincipen RR29 Erséttningar till anstallda, baserad pa
IAS 19. Som engangseffekt av bytet av redovisningsprincip ckade avsittningarna med 1 675 MSEK och
uppskjutna skattefordringar (anges i anléggningstillgéngar) 6kade med 567 MSEK. Summa eget kapital
har samtidigt minskat med 1 053 MSEK och minoritetsandel i eget kapita med 55 MSEK, totalt

1108 MSEK.



Bilaga 2

Fakturering per marknadsomrdde Kv4 Hel&d Kv1l Kv2 Kv3 Kv4 Heér Forandring

M SEK 2002 2002 2003 2003 2003 2003 2003 % %"
EU 5180 19887 5141 5049 4515 5099 19802 O O
Ovriga Europa 979 3694 811 986 874 928 3600 -3 +2
Europa totalt 6159 23581 5952 6035 5389 6027 23402 -1 O
NAFTA 2825 11126 2712 2581 2563 2414 10270 -8 +2
Sydamerika 474 2018 472 552 473 537 2034 +1 +19
AfrikalMélandstern 728 2668 730 717 787 924 3159 +18 +14
Asien/Australien 2474 9307 2214 2445 2308 2978 9945 +7 +13
Koncernen totalt 12660 48700 12080 12330 11520 12880 48810 O +5
Orderingang per affarsomrade

M SEK

Svk Tooling 4618 17904 4874 4550 4249 4514 18187 +2 +3
Svk Mining and Construction 3526 14833 3828 3726 3467 3867 14838 0 +6
Svk Materials Technology 3542 13414 3643 3152 2914 3081 12790 -5 +2
Seco Tools? 991 4055 1060 976 921 973 3930 -3 +2
K oncerngemensamt 3 24 15 6 -1 15 35 [/
Koncernen totalt 12680 50230 13420 12410 11550 12450 49830 -1 +4
Fakturering per affarsomrade

M SEK

Svk Tooling 4757 17840 4720 4522 4360 4488 18090 +1 +3
Svk Mining and Construction 3387 13842 3266 3671 3411 3951 14299 +3 +9
Svk Materials Technology 3518 12970 3049 3150 2821 3447 12467 -4 +3
Seco Tools? 993 4017 1035 969 920 978 3902 -3 +2
Koncerngemensamt 5 31 10 18 8 16 52 |
Koncernen totalt 12660 48700 12080 12330 11520 128380 48810 0 +5
Rorelseresultat per affarsomrade

M SEK

Svk Tooling 695 2711 786 705 694 101 2286

Svk Mining and Construction 397 1477 344 364 360 376 1444

Svk Materials Technology 342 1182 181 191 130 248 70

Seco Tools? 199 689 217 162 134 164 677
Koncerngemensamt -110  -288 -73 -19 -14 -84 -190
Koncernen totalt 1523 5771 1455 1403 1304 805 4967

Rorelseresultat per affarsomrade
% av fakturering

Svk Tooling 15 15 17 16 16 2 13
Svk Mining and Construction 12 11 11 10 11 10 10
Svk Materials Technology 10 9 6 6 5 7 6
Seco Tools? 20 17 21 17 15 17 17
Koncernen totalt 12 12 12 11 11 6 10

D Forandring mot foregdende & i fast valuta for jamforbara enheter.

Genom majoritetsinnehav i Seco Tools konsoliderar Sandvik detta bolag.
For kommentarer hanvisas till bolagets bokslutsrapport.



