Erbjudande om inlosen
av aktier i Sandvik AB 2005



Erbjudandet i
sammandrag

Bolagsstimman i Sandvik AB fattade den 3 maj 2005 beslut om att erbjuda

foretagets aktiedgare att losa in aktier till ett belopp om cirka 4 miljarder kronor.

Du som pa avstimningsdagen den 9 maj 2005 ar registrerad som aktiedgare i

Sandvik inbjuds att delta i detta erbjudande om inl6sen av aktier.

Erbjudandet innebir i korthet att varje aktie i Sandvik berittigar till en

inlosenritt. Sammanlagt ger 25 inlosenritter ratt till inlosen av en aktie mot

en likvid om 4035 kronor.

Du kan dven vilja att silja dina inlésenratter och behalla dina Sandvik-

aktier. Priset for inlosenratterna faststills via den handel med inlosenratter

som kommer att ske pa Stockholmsborsen. Om du viljer att behdlla dina

Sandvik-aktier kommer din dgarandel i foretaget att ka eftersom det totala

antalet aktier i Sandvik minskar (forutsatt att erbjudandet utnyttjas).

For utforlig tidsplan se sidan 5. Exempel pa vanliga fragor och svar hittar

du pa sidorna 16 — 17.

Denna informationsbroschyr innehaller information om inlésenerbjudandet

och hur du ska agera for att delta i erbjudandet. Har du ytterligare fragor, far
du dem besvarade pa telefon 020 - 22 62 94.
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Med ”erbjudandet” avses det i detta dokument beskrivna inlésen-
erbjudandet till aktieigarna i Sandvik Aktiebolag. Med ”Sandvik” eller
“foretaget” avses Sandvik Aktiebolag eller den koncern vari Sandvik
Aktiebolag dr moderbolag, beroende pa sammanhanget.

Erbjudandet limnas inte till personer i och dr inte mojligt att accep-
tera i Amerikas Forenta Stater, Australien, Japan, Kanada eller Nya
Zeeland, av innehavare av Sandviks American Depositary Receipts
(”ADRs”) eller i sidant land eller av sadan person vars deltagande forut-
sdtter ytterligare prospekt-, registrerings- eller andra tgirder dn som fol-
jer av svensk ritt. Varken detta dokument eller anmélningssedeln far dis-
tribueras till eller i Amerikas Férenta Stater, Australien, Japan, Kanada eller
Nya Zeeland eller ndgot annat land dér distributionen eller erbjudandet
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kriver atgirder enligt foregdende mening eller strider mot regler i sédant
land. Om sadan distribution dndé sker kan anmalningssedel som inlam-
nats i anledning didrav komma att limnas utan avseende.

Sandvik har givit Handelsbanken Capital Markets i uppdrag att
ombesdérja att inlsenritter siljs, som annars skulle ha distribuerats till
sddana direktregistrerade amerikanska, australiensiska, japanska, kana-
densiska eller nya zeelindska personer som ej omfattas av erbjudandet
och att forsiljningslikviden, med avdrag for kostnader, tillstélls dem.
Belopp om mindre dn 100 kronor kommer inte att utbetalas.

Tvist rorande erbjudandet enligt detta dokument ska avgoras enligt
svensk lag och av svensk domstol exklusivt.



Bakgrund
och motiv

Baserat pa Sandviks starka resultatutveckling, kassaflode och balansrik-
ning fattade foretagets styrelse den 8 februari 2005 beslut om att foresla
den ordinarie bolagsstimman en extra utbetalning av kapital till
Sandviks aktiedgare. Sandviks bolagsstimma beslutade den 3 maj 2005
i enlighet med styrelsens forslag.

Denna extra utbetalning sker utover ordinarie utdelning och har
utformats som ett erbjudande om inlosen av aktier till ett belopp om
cirka 4 miljarder kronor. Utbetalningen ar ett led i Sandviks stravan att
effektivisera koncernens kapitalstruktur. P4 sa sidtt maximeras vardet for
dig som aktiedgare i Sandvik.

Motivet till att anvdnda inlosen som metod for att betala ut kapital dr
att det ger dig som aktiedgare valfrihet. Du kan antingen vilja att 16sa in
aktier eller silja dina inl6senritter via handeln pa Stockholmsbérsen och
darmed behalla alla dina aktier. Jamfort med en extra kontantutdelning
ger inlosen av aktier dessutom en positiv effekt pa vinsten per aktie.

Det totala beloppet som kommer att utbetalas till Sandviks aktiedgare
under 2005, inklusive utdelningen pa 11 kronor per aktie, uppgar till
cirka 6,7 miljarder kronor (under forutsittning att erbjudandet om inl6-
sen utnyttjas fullt ut).

Beslutet om inlosen av aktier ersitter tidigare aterkopsprogram.

Sandviken den 4 maj 2005

Sandvik Aktiebolag (publ)



Sa har fungerar
erbjudandet

Aktiedgare som pd avstdmningsdagen den SANDVIK-AKTIE Antag att du har 100 Sandvik-aktier
9 maj 2005 dr registrerade som aktie-
dgare i Sandvik erhdller en inlosenrdtt for

varje aktie i Sandvik
Du erhdller 100 inlésenrdtter

Det finns tva alternativ for att tiligodogdra sig vérdet av erbjudandet:

ALTERNATIV 1 — INLOSEN AV AKTIER ALTERNATIV 2 — FORSALJNING AV INLOSENRATTER
25 inlosenrdtter berdttigar till inlésen av en aktie, vilket inne- 100 inlésenrdtter anmdls for forsdljning, antingen via

bér att du som innehavare av 100 inlésenrdtter kan I6sa in Handelsbanken (courtageffri forsdljning) eller till din bank
fyra aktier mot en likvid om 405 kr for varje inlést aktie eller fondkommissiondr (forsdljning pd marknaden)

SANDVIK- INLOSEN- INLOSEN-

ﬁjﬂ 'i> RATTER Fér dina 100 sdlda
inlésenrdtter erhdller
du kontanter mot-

AKTIE RATTER

Fyra aktier 100 inlésenrdtter  For dina fyra inldsta 100 inlésenrdtter svarande vdrdet
aktier erhdller du av inlosenrdtterna*
4 x405kr = 1620 kr
Du har kvar 96 Sandvik-aktier och Du har kvar 100 Sandvik-aktier och
behdller ddrmed din dgarandel** Okar ddrmed din dgarandel***

Virdet pd inlosenrdtten kommer att sittas genom handeln med inlosenritter pa Stockholmsbérsen som dger rum under perioden 17 maj — 7 juni 2005.

Forutsatt att erbjudandet utnyttjas fullt ut.

*##% Forutsatt att erbjudandet utnyttjas.

Ombkring den 21 juni 2005 kommer den som anmailt  och registreras hos Bolagsverket, se dven ”Beskrivning

Sandvik-aktier for inlosen att erhalla Sandvik-aktier ~ av inlosenforfarandet” pé sidan 13. Handel i inlosen-
benimnda inlosenaktier i avvaktan pd att erforderliga  aktier avses ske under perioden 21 — 30 juni 2005.
beslut, som ska fattas av en extra bolagsstimma i Inlésenlikvid om 405 kronor per inlosenaktie berik-
Sandvik planerad till den 28 juni 20035, verkstills nas utbetalas omkring den 8 juli 2005.

Deltagande i inlosenerbjudandet ar frivilligt. Da inlosen sker till en premie jamfort med marknadspris,
kan ekonomiskt virde ga forlorat om aktieagare lamnar erbjudandet utan aitgard.
Efter den 7 juni 2005 kommer det inte att vara mojligt att handla med inlosenratter pd Stockholmsborsen.
Efter den 10 juni 2005 kommer €] utnyttjade inlosenritter att sakna varde och kommer, utan avisering fran
VPC AB (”VPC”), att tas bort frin VP-kontot. Varken Sandvik eller Handelsbanken kommer att ersitta det
virde som aktiedgaren kan gi miste om i det fall anmalningssedeln inkommer efter anmalningstidens slut.
Observera att anmilan om courtagefri forsdljning av inlosenritter ska goras senast den 30 maj 2005.
Om anmilan endast avser inlosen av aktier ska anmilningssedeln vara Handelsbanken tillhanda senast
den 10 juni 2005, under adress Handelsbanken Capital Markets, Emission, 839 21 Ostersund.
For att delta i erbjudandet krivs dels inlosenritter (25 stycken per aktie som anmals for inlésen), dels
Sandvik-aktier. Det gar inte att kopa inlosenratter och delta i inlosen utan att aktier i Sandvik innehas (en
aktie per 25 inlosenratter) och anmails for inlésen inom angiven tid.



Tidsplan

AKTIVITET

Ordinarie bolagsstimma i Sandvik
beslutade om inlésenerbjudandet.

Sista dag for handel i Sandvik-aktien
inklusive ritt till inlésenritt.

Forsta dag for handel i Sandvik-aktien
exklusive ritt till inlésenritt.

Avstamningsdag for erhallande
av inlésenritter.

Anmilningstid for utnyttjande av
inlésenritter och courtagefri forsiljning
startar. Handel med inl6senritter inleds.

Sista dag fér anmilan
om courtagefri forsiljning.

Sista dag for handel i inlésenritter.

Anmilningstid for utnyttjande
av inlésenritter |6per ut.

Utbetalning av likvid for courtagefritt salda
inlésenriatter.

Inlésenaktier bokas in pa VP-kontot
och handel i inlésenaktier inleds.

Extra bolagsstimma fattar beslut
avseende bl a inldsen av aktier
(planerad till 28 juni 2005).

Handeln i inlésenaktier avslutas.

Utbetalning av inl6senlikviden.

DATUM 2005

3 maj

3 maj

4 maj

9 maj

17 maj

30 maj

7 juni

10 juni

Ombkring 14 juni

21 juni

28 juni

30 juni

Omkring 8 juli

OBSERVERA ATT

Efter detta datum gar det ej att anmila
inlosenritter for courtagefri forsiljning.

Inlésenritter kommer efter
detta datum ej att kunna kopas eller siljas
pa Stockholmsbdrsen.

Det gér ej att anmila Sandvik-aktier
for inlosen efter detta datum. Innehavda
inlésenritter saknar efter detta datum
varde och kommer utan avisering att tas
bort fran aktiedgarens VP-konto.




Villkor och
anvisningar

INLOSENRATTER
Varje aktie i Sandvik ger en inlésenratt. For att
anmila en aktie till inlosen erfordras 25 inlosenratter.

INLOSENLIKVID
Inlosenlikviden utgors av 405 kronor for varje
aktie i Sandvik som inloses.

ANMALNINGSTID

Anmilan om inlosen av aktier ska ske under perio-
den 17 maj — 10 juni 2005. Anmilan om courtagefri
forsiljning av inlosenritter ska ske under perioden
17 = 30 maj 2005. Om anmdlan avser bade courtage-
fri forsdljning av inlésenratter och inlésen av aktier
mdste anmalningssedeln vara Handelsbanken till-
handa senast den 30 maj 20035, se dven ”Anmalan”.

ANMALAN

Anmilan om inlosen av aktier och/eller courtagefri
forsiljning av inlosenritter, se ” Courtagefri forsilj-
ning av inlésenritter”, ska goras pa bifogad anmail-
ningssedel. Det finns blanka anmalningssedlar att
hiamta pa Handelsbankens kontor samt pa Handels-
bankens och Sandviks hemsidor (www.handelsban-
ken.se/aktuellaerbjudanden respektive www.sand-
vik.se) om till exempel din anmaélningssedel forkom-
mer. Det antal aktier som anmails for inlosen kan
hogst motsvara en tjugofemtedel av det antal inlosen-
ratter som innehas vid tidpunkten for inlimnandet
av anmalningssedeln. Aktier som anmils for inlosen
och erforderliga inlosenratter kommer att sparras
och kan dirmed inte overldtas.

Ifylld anmailningssedel bor postas i bifogat svars-
kuvert. Anmalningssedeln ska ha kommit Handels-
banken Capital Markets, Emission, 839 21 Oster-
sund eller ndgot av Handelsbankens kontor tillhanda
senast den 30 maj 2005 om anmalan avser endast
courtagefri forsaljning av inlosenritter eller en kom-
bination av courtagefri forsiljning av inlosenratter
och inlosen av aktier och senast den 10 juni 2005
om anmalan endast avser inlosen av aktier. Anmalan
kan dven inlimnas till annat svenskt bankkontor for
vidarebefordran till Handelsbanken Capital Markets
men maste da ske i s god tid att anmalningssedeln
ar Handelsbanken Capital Markets tillhanda senast
sista dag for respektive anmailan.

Ofullstindig eller felaktigt ifylld anmalningssedel
kan komma att limnas utan avseende. Anmdlan
kan inte faxas eller skickas via e-post. Anmalan dr

bindande.

Anmilan kan endast goras vid ett tillfille per aktie-
agare. Vidare kan anmilan om inlosen endast avse
inlosen av hela aktier och ett antal inlosenratter som
ir jamnt delbart med 25. Overskjutande inlésenritter
kan siljas courtagefritt genom Handelsbanken, se
”Courtagefri forsaljning av inlosenritter” nedan.

PANTSATTA AKTIER

Om aktierna ir pantsatta ska anmilningssedeln dven
undertecknas av panthavaren. Den som dr upptagen
i den i anslutning till aktieboken forda forteckningen
over panthavare erhéller ingen anmalningssedel utan
meddelas separat av Handelsbanken, Emission.

FORVALTARREGISTRERADE AKTIER
Informationsbroschyr och fortryckt anmalningssedel
sands inte till aktieagare med forvaltarregistrerat
aktieinnehav. Anmalan ska i stillet goras i enlighet
med instruktioner fran forvaltaren.

SISTA DAG FOR HANDEL | AKTIER

MED RATT TILL INLOSENRATTER

Sista dag for handel i aktier som medfor ratt till
inlosenritter var den 3 maj 2005. Sandvik-aktien
handlas exklusive ratt till inlosenratt fran och med
den 4 maj 2005.

AVSTAMNINGSDAG
Avstamningsdag hos VPC for erhédllande av inlosen-
ratter r den 9 maj 2005.

HANDEL | INLOSENRATTER
Handel i inlésenritter dger rum pa Stockholms-
borsen under perioden 17 maj — 7 juni 20035.

COURTAGEFRI FORSALINING AV INLOSENRATTER
For att dgare med mindre aktieinnehav inte ska
behova vidkidnnas forsiljningsomkostnader vid en
forsdljning av inlosenritter pd borsen erbjuds varje
innehavare av inlosenritter mojlighet att courtage-
fritt avyttra sammanlagt upp till 500 inlosenratter.
Anmailan gors pd samma anmalningssedel som
anmilan om inlosen. Anmailningstiden for courtage-
fri forsiljning av inlosenritter dr 17 — 30 maj 2005.
Efter det att anmilan inkommit till Handelsbanken
dger Handelsbanken ritt att forfoga over det antal
inlosenritter som anmilan omfattar.

Under perioden 19 maj — 7 juni 2005 berdknar
Handelsbanken att for innehavarens rakning silja de
inlosenrdtter som anmils for courtagefri forsaljning.



Priset for avyttrade inlosenritter i det courtagefria
forsiljningsforfarandet kommer att motsvara det
genomsnittliga priset for samtliga genom detta erbju-
dande forsdlda inlosenratter och utbetalas omkring
den 14 juni 2005 genom insittning pa det avkast-
ningskonto som ar anslutet till VP-kontot. Om
avkastningskonto saknas, ar felaktigt eller ar ett
postgirokonto, sker utbetalning enligt instruktion pa
avrikningsnotan. De aktieigare som har ett innehav
av inlosenritter som overstiger 500 inlosenritter, det
vill siga det antal som kan siljas courtagefritt, och
onskar silja resterande eller samtliga inlosenratter
pa Stockholmsborsen ska kontakta sin bank eller
fondkommissionar.

VPCs HANTERING

Till utskicket av detta dokument bifogas en fortryckt
anmailningssedel dir antalet erhdllna inlosenratter
redovisas. Vid inbokning av inlosenritter pad VP-
konto utsinds ingen VP-avi frdn VPC. Det antal
aktier som anmiils for inlosen samt erforderligt antal
inlosenritter kommer att 6verforas till ett nyoppnat,
sparrat VP-konto i aktiedgarens namn, ett sa kallat
apportkonto. Detta innebar att de anmalda aktierna
och inlosenritterna sparras och inte kan overlatas.

I samband hiarmed utsinds en VP-avi som visar
insdttningen av aktier och inlosenritter pa det
nyoppnade apportkontot. For inlosen av en aktie
atgér 25 inlosenritter. Efter anmalningstidens slut
kommer anmilda aktier och inlésenritter att bokas
bort fran apportkontot och si kallade inlosenaktier!
kommer att bokforas pd det ursprungliga VP-kontot.
Apportkontot avslutas hirmed. VP-avi avseende

in- och utbokningen utsdnds ej. Inlosenaktierna kan
overlitas, se nedan under "Handel i inlosenaktier™.
I samband med utbetalning av likvid for inlosta
aktier tas inlosenaktierna bort frin VP-kontot.
VP-avi avseende detta utsiands e;j.

Inlosenrdtter som inte utnyttjas for inlosen har
efter anmdlningstidens utgdng inget ekonomiskt
vdrde och kommer att tas bort fran VP-kontot.
VP-avi harom utsands ej.

HANDEL | INLOSENAKTIER
Handel i inlosenaktier avses att pdborjas den 21 juni
2005 och avslutas den 30 juni 2005 och kommer att
ske pa Stockholmsborsen.

REDOVISNING AV INLOSENLIKVID

Inlésenlikvid om 405 kronor for varje inlosenaktie
beriknas redovisas omkring den 8 juli 2005. Likvid
kommer att utbetalas via VPC till det avkastnings-
konto som ar anslutet till VP-kontot. VP-avi utsinds
som bekriftelse pd utbetalningen.

AKTIEAGARE UTANFOR SVERIGE

Aktiedgare utanfor Sverige som viljer att utnyttja
erbjudandet ar skyldiga att erldgga svensk kupong-
skatt vid inlosen av aktier, se vidare sidorna 10 — 12.
Kupongskatt kommer dirfor att innehallas for
utlindska aktiedgare i samband med att inlosen-
likviden betalas ut. Daremot utgdr ingen svensk
kupongskatt nar inlosenritter eller inlosenaktier
avyttras pd marknaden.

FORUTSATTNINGAR FOR ERBJUDANDET
Erbjudandet 4r villkorat av att en extra bolagsstim-
ma i Sandvik, vilken avses dga rum den 28 juni 2005,
fattar beslut om dels nedsittning av aktiekapitalet
till f6ljd av erbjudandet med angivande av slutligt
nedsittningsbelopp, slutligt antal aktier som inlosen
omfattar och inlésenbelopp, dels emission av C-aktier
i sddan utstriackning att Sandvik dirigenom tillfors
en emissionslikvid uppgdende till nedséttningsbelop-
pet, dels ock nedsattning av aktiekapitalet med ett
belopp som motsvarar nedsittningsbeloppet genom
inlosen av C-aktier och avsittning till reservfond
samt att Bolagsverket fattar erforderliga registre-
ringsbeslut.

VIKTIG INFORMATION OM HANDEL | INLOSENRATTER
OCH INLOSENAKTIER PA STOCKHOLMSBORSEN

Som framgdr under ”Forutsittningar for erbjudandet”
ovan, ir erbjudandet villkorat bland annat av beslut
vid en extra bolagsstimma i Sandvik. Om villkoren
inte uppfylls kommer inte de transaktioner som
gjorts i inlosenratterna, Sandvik-aktierna eller inlo-
senaktierna att kunna dterga. Inlosenritterna kom-
mer att vara vardelosa, Sandvik-aktierna kan forvan-
tas handlas till kurser som inte ar paverkade av att
inlosenratter avskilts och inlosenaktierna dtergar till
att bli aktier.

FRAGOR

Vanliga fragor och svar finner du pé sidorna 16 - 17.
Har du fragor darutover angdende erbjudandet
besvaras de per telefon 020 - 22 62 94.

1 En inlésenaktie dr en aktie i Sandvik vilken kommer att [6sas in mot en likvid om 405 kronor efter det att forutsittningarna for erbjudandet uppfyllts.



Sa har ifylls
anmadlningssedeln

o I dessa rutor finns det angivet det antal aktier som i
ditt fall maximalt kan 16sas in och det antal udda inlosen-
ratter som i sd fall siljs courtagefritt. Den 9 maj 2005 gor
VPC en sokning for att se vilka som dr aktiedgare i Sandvik
och didrmed berittigade till inlosenritter i Sandvik. In-
losenritterna dr benimnda "SR 1 050509” pa ditt VP-
konto. Varje pd avstimningsdagen den 9 maj 2005 inne-
havd aktie i Sandvik berittigar till en inlosenritt. Personen
i vart exempel antas inneha 103 aktier och erhéller dar-
med 103 inlosenritter. Det antal aktier som maximalt
kan 16sas in med stod av 103 inlosenritter dr 4 aktier
(100 /25 = 4). Antalet inlosenritter som i detta fall inte
kan utnyttjas for inlosen och som darfor siljs courtage-
fritt ar 3 inlosenritter (103 — 100 = 3). Observera att de
fortryckta siffrorna i detta alternativ inte kan andras.

e Hir accepterar du att 16sa in maximalt antal aktier
och att silja resterande inlosenratter. Om du vill 16sa in sa
manga aktier som mojligt och silja resterande inlosenratter
courtagefritt, det vill siga det antal aktier och inlgsenritter
som anges i rutorna 1, sitter du ett kryss i den har rutan.
Direfter undertecknar du anmailan och fyller i ditt telefon-
nummer pé dagtid i ruta 9 och postar anmilningssedeln till
Handelsbanken i det portofria svarskuvert som du fatt till-
sammans med anmailningssedeln och den hir informations-
broschyren. Om du i stillet vill 16sa in ett annat antal aktier
och/eller sdlja ett annat antal inlosenritter dn vad som
anges i rutorna 1 maste du sjalv fylla i uppgifter i rutorna
4 - 7 pa anmalningssedeln. Personen i vart exempel antas
inte vilja l6sa in de 4 aktier som anges i ruta 1 da det skulle
medfora att det totala aktieinnehavet efter inlosen skulle
motsvara 99 aktier, det vill sdga skulle bli mindre dn en hel
borspost om 100 Sandvik-aktier. Personen i vart exempel

sdtter darfor inte ndgot kryss i ruta 2.

e Ditt antal inlosenritter anges i denna ruta. Det antal
inlosenratter som anges baseras pa den sokning som VPC
gor den 9 maj 2005. Om inldsenritter har kopts eller
sdlts darefter stimmer sdledes inte det angivna antalet.
Stryk da det fortryckta antalet och skriv det korrekta
antalet inlosenratter bredvid. Personen i vart exempel
antas inneha 103 inlosenratter.

o Fyll i denna ruta med det antal inlosenritter som
onskas utnyttjas for inlosen av aktier i Sandvik. Personen
i vart exempel 6nskar anvanda 75 inlosenratter for att
16sa in 3 aktier (75 /25 = 3) och dirmed erhédlla 1 215
kronor (3 x 405 = 1 215) som inlosenlikvid. I ruta 4 skriver
personen sdledes 75. Det totala antalet i ruta 4 méste vara
jamnt delbart med 25.

e Fyll i det antal aktier som 6nskas losas in. Eftersom
personen i vart exempel vill 6sa in 3 aktier enligt ovan

skrivs siledes 3 i denna ruta.

0 Fyll i antal inlgsenritter som anmils for courtagefri
forsdljning. I denna ruta anges hur méanga inlosenratter
som onskas siljas courtagefritt (maximalt 500 inlosen-
ratter). I detta exempel viljer personen att courtagefritt
silja de inlosenritter som inte utnyttjats for inlosen av
Sandvik-aktier, det vill siga 28 inlosenritter (103 — 75
=28). I ruta 6 skriver personen séledes 28.

o Summan i denna ruta bor stimma dverens med
summan i ruta 3. [ denna ruta summeras ruta 4 och 6.
Om alla inl6senritter onskas utnyttjas bor summan
stimma 6verens med det totala innehavet av inlosenrit-
ter. Om inlosenritter har kopts eller salts, bor summan
stimma 6verens med det nya innehavet av inlosenratter.
I denna ruta skriver personen siledes 103 (75 + 28 = 103).
Om du har ett innehav av inlésenritter som Overstiger
500 inlosenritter, det vill siga det antal du kan silja
courtagefritt, och du onskar silja resterande, eller samt-
liga, inlosenritter pa Stockholmsborsen kommer inte
summan att stimma. Du kan inte genom denna anmalan
ge Handelsbanken i uppdrag att silja fler an 500 inlosen-
ratter. Forsdljning utover den courtagefria forsiljningen

ska ske via ditt bankkontor eller din fondkommissionir.

0 Ditt VP-kontonummer ar angivet i denna ruta.
Detta dr det VP-konto som VPC gor en sokning pa den
9 maj 2005.

0 Underskrift. For att anmalan ska vara giltig méste
den vara undertecknad. Fyll daven i ditt telefonnummer pa
dagtid.

@ Pantsittning. Om innehavet ar pantsatt, till exem-
pel pd grund av att aktierna ligger som sakerhet for ett

lan, méste dven panthavaren skriva under anmailan.

OVRIGT

Det finns blanka anmalningssedlar att hamta pa
Handelsbankens kontor samt pd Handelsbankens och
Sandviks hemsidor om till exempel din anmalningssedel
forkommer. Observera att det dr mycket viktigt att du
skriver tydligt eftersom anmalningssedeln lises maski-
nellt. Anmalan kan ej faxas eller skickas via e-post.

Vid fragor, vinligen kontakta ditt bankkontor eller din
fondkommissionir eller ring 020 - 22 62 94.



SANDVIK
I

Sands till:

Handelsbanken Capital Markets
Emission

83921 OSTERSUND

eller lamnas till:

Anmilningssedel avseende inl6sen av Anmilan om inlésen av aktier:
aktier och/eller courtagefri forsiljning av 17 maj - 10 juni 2005

inlésenritter i Sandvik AB

Ert bankkontor, eller valfritt Handelsbankskontor,
for vidarebefordran till ovanstéende adress.

Erbjudandet i sammandrag:
* For varje Sandvik-aktie erhilles en inlésenritt (SR 1 050509).

For att 16sa in en aktie kravs 25 inlésenritter.

For varje inlést Sandvik-aktie erhalles 405 kronor kontant.
Hogst 500 inlésenritter kan siljas courtagefritt.
Erbjudandet ir villkorat av att erforderliga beslut for inlésenerbjudandets genomférande fattas av en extra bolagsstimma i Sandvik,

Anmilan om courtagefri forséljning:
17 maj - 30 maj 2005

vilken avses dga rum den 28 juni 2005, samt att dessa beslut registreras hos Bolagsverket.

Alternativ 1 — Inl6sen av maximalt antal aktier
Enligt detta alternativ viljer du/ni, genom att kryssa i rutan nedan, att I6sa in maximalt antal aktier med st6d av inlésenritter samt att
courtagefritt silja 6verskjutande inlésenritter. Observera att de fortryckta siffrorna i detta alternativ inte kan éndras.

| ditt/ert fall kommer f6ljande antal aktier att |6sas in:
(antal erhalina inlésenritter dividerat med 25)

och féljande antal inlésenritter att siljas courtagefritt:

GIlom ej att underteckna anmailningssedeln!

Aktier

4
InlGsenritter o

3

Ja, jag Ivi vill I6sa in maximalt antal aktier och silja resterande inlésenritter courtagefritt enligt ovan.
OBS! Ett kryss i rutan medfor att eventuella noteringar i filten nedan inte kommer att beaktas.

Alternativ 2 - Inlésen och/eller courtagefri forsiljning
av annat antal dn det fortryckta under alternativ 1.

Du/Ni har erhallit foljande antal inlésenritter:

Skriv tydligt, blanketten ldses
A. Antal inlésenritter som anvands for inlésen av aktier
(ska vara jamnt delbart med 25):

B. Antalet aktier som ska |6sas in (ska vara en tjugofemtedel av
vid punkt A ifylit antal inlésenritter):

C. Antal inlésenritter som anmals for courtagefri forsaljning:
OBS! Hogst 500 inlésenritter.

D. Totalt antal utnyttjade inlésenratter (motsvarar summan av antal
inlésenritter som angivits vid punkt A och/eller punkt C):

OBS! Ifylls endast av den som inte
accepterat alternativ 1 ovan.

Inlésenritter \

103 b

Inlésenratter

715 10

Aktier for inlésen

319

Inlésenritter

2610

Inlésenritter ‘

L1 \\'\O\Sb

Inlésenritternalaktierna finns registerade pa VP-konto:

0000-9999-9999

Handelsbanken befullmiktigas att vidta registreringsatgirder pa samt boka bort inlésenritter och aktier fran angivet VP-konto, i den utstrackning som

féranleds av denna anmilan.

Uppgifter avseende dgare

[10]

Uppgifter avseende panthavaren (i forekommande fall)

Personnr/Organisationsnr Tel dagtid Panthavarens personnr/organisationsnr Tel dagtid
111111-1111 04£80-404110
Namn/Firma Panthavare
Lars Larsson
Ort TDatum Ort TDatum
Kﬂ[W\fl)” 20/¢ - 200¢

Underskrift (obligatorisk)

Lars Larsson

Panthavarens underskrift

Fragor betrdffande erbjudandet besvaras pa telefon 020-22 62 94
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Skattefragor
i Sverige

Nedan sammanfatias vissa svenska skatteregler som
aktualiseras for aktiedgare i Sandvik med anledning
av erbjudandet. Sammanfattningen dr baserad pd nu
gallande regler och praxis for aktiedgare som dr obe-
gransat skatiskyldiga i Sverige om inte annat anges.
Redogorelsen omfattar inte situationer dd vdrdepap-
per innehas som lagertillgdang i ndringsverksambet
eller innehas av handelsbolag. Inte heller behandlas
de sdirskilda skatteregler som giller for vissa speciella
foretagskategorier eller reglerna om skattefri kapital-
vinst (inklusive avdragsforbud vid kapitalforlust) och
utdelning avseende niiringsbetingade aktier'. Inte
heller omfattas de sirskilda regler som kan bli till-
lampliga pa aktier i bolag som forvdrvats med stod
av sd kallade kvalificerade aktier i famansforetag.
For aktiedgare som inte dr skatterdttsligi hemma-
horande i Sverige kan skattekonsekvenserna komma
att paverkas av bestimmelser i aktiedgarens hemvist-
stat och i skatteavtal mellan Sverige och andra stater.
Den skattemdssiga behandlingen av varje enskild
aktiedgare beror delvis pd dennes speciella situation.
Varje aktiedgare bor darfor radfrdga skatterddgivare
avseende de skattekonsekvenser som kan uppkomma
i ett enskilt fall.

| KORTHET

Erhdllande av inlosenritter utloser ingen beskatt-
ning. Beskattning sker forst om inlosenratter eller
inlosenaktier siljs eller nar aktierna loses in.
Beskattning sker enligt reglerna for kapitalvinst eller
kapitalforlust for aktieagare i Sverige. For aktiedgare
med skatterittsligt hemvist utomlands utgér svensk
kupongskatt pa ersittningen vid inlosen av aktier.
Diremot utgar ingen kupongskatt om inlosenratter
eller inlésenaktier avyttras pd marknaden.

ERHALLANDE AV INLOSENRATTER

Erhallande av inlosenratter enligt detta inlosenerbju-
dande utloser ingen beskattning. I stallet ska anskaff-
ningsutgiften for de aktier i Sandvik som berittigar till
inlosenritter fordelas mellan dessa aktier och de erhall-
na inlosenratterna. Ingen beskattning utloses nar in-
losenritter utnyttjas for anmalan av aktier till inlosen.

AVYTTRING AV INLOSENRATTER
Avyttring av inlosenritter utloser kapitalvinstbeskatt-
ning. Kapitalvinsten respektive kapitalforlusten

berdknas pa skillnaden mellan forsdljningsersittning-
en efter avdrag for forsiljningsutgifter och omkost-
nadsbeloppet (anskaffningsutgiften) for salda inlo-
senritter. Som ovan angivits ska anskaffningsutgiften
for inlosenratter bestimmas med utgdngspunkt i den
genomsnittliga anskaffningsutgiften for de aktier
som berittigar till inlosenritterna genom en fordel-
ning av aktiernas anskaffningsutgift pa dessa aktier
och inlosenritter?. Fordelningen ska ske i forhllande
till marknadsvirdena vid tidpunkten for avskiljandet
av inlosenratterna. Sandvik avser att anséka om
allminna rad hos Skatteverket om hur stor del av
anskaffningsutgiften for en aktie i Sandvik, omedel-
bart fore avskiljandet av en inlosenritt, som ska
anses belopa pa inlosenritten respektive aktien?.
Anskaffningsutgiften for en inlosenritt som forvar-
vats pd marknaden utgors av kopeskillingen. Vid
avyttring av inlosenritter ska genomsnittsmetoden
anvindas for samtliga inlosenritter. Schablonmetoden
far inte anvindas for inlosenritter. Om tidpunkten
for utnyttjande av en inlosenritt [6per ut utan att
inlosenritten utnyttjas anses inlosenritten avyttrad
for 0 kronor.

Betriffande kapitalvinstbeskattningen i 6vrigt, se
nedan under rubriken ”Inl6sen och avyttring av
aktier” — ”Fysiska personer” eller ”Aktiebolag”.

Exempel

En aktiedgare har 100 aktier i Sandvik med en
genomsnittlig anskaffningsutgift om 250 kronor
fore avskiljandet av inlosenritter. Antag i detta
exempel att Skatteverket i sina kommande allman-
na rad faststiller att 1,5 procent (observera att
detta endast ir ett antagande) av anskaffnings-
utgiften for en aktie i Sandvik fore inlosen ska
hianforas till inlosenritten och resterande 98,5 pro-
cent till aktien. Anskaffningsutgiften pa dessa
inlosenratter blir da 3,75 kronor per styck (1,5
procent av 250 kronor). De kvarvarande aktierna
far harefter en genomsnittlig anskaffningsutgift om
246,25 kronor (98,5 procent av 250 kronor).

Avyttras inlosenratterna for 4 kronor per styck
uppkommer siledes en kapitalvinst om
(4 x 100) - (3,75 x 100) = 25 kronor.

1 Marknadsnoterade aktier dr niringsbetingade om det sammanlagda réstetalet for dgarforetagets samtliga andelar motsvarar 10 procent eller mer av
rostetalet for samtliga aktier i foretaget eller om innehavet betingas av rorelse som bedrivs av dgarforetaget eller annat, pa visst sitt definierat, nir-
stiende foretag. For marknadsnoterade aktier giller vidare ett krav om att de ska ha varit naringsbetingade hos séljaren i minst ett ar fore avyttringen
for att avyttringen ska vara skattefri respektive icke-avdragsgill. Inlésenritter dr niringsbetingade om de underliggande aktierna som berittigade till
inlésenritterna dr niringsbetingade. For att kapitalvinst eller en kapitalforlust vid avyttring av inlésenritter ska vara skattefri respektive icke-avdrags-
gill, krivs vidare att aktierna som berittigade till inlésenritterna férvirvats minst ett ar fére avyttringen.

2 Enligt ett av Regeringsritten faststillt forhandsbesked i en snarlik frigestillning anses sidan fordelning inte kunna goras pa ett omkostnadsbelopp pa
aktier som beriknats med stéd av schablonmetoden. I en sidan situation kommer ritterna siledes inte att ha ndgon anskaffningsutgift.

3 Information om Skatteverkets allmidnna rdd kommer att finnas pd Skatteverkets hemsida www.skatteverket.se och Sandviks hemsida www.sandvik.se.



INLOSEN OCH AVYTTRING AV AKTIER

Inlosen av aktier behandlas som en avyttring av aktier
vilket utloser kapitalvinstbeskattning. Kapitalvinsten
respektive kapitalforlusten berdknas som skillnaden
mellan inlosenbeloppet (forsiljningsersittningen)
efter avdrag for forsiljningsutgifter och omkostnads-
beloppet for de inlosta eller avyttrade aktierna. Som
ovan angivits under rubriken ” Avyttring av inlésen-
ritter” reduceras den genomsnittliga anskaffnings-
utgiften for de aktier i Sandvik som berattigat till
inlosenritterna med den anskaffningsutgift som
hinforts till inlosenritterna®. Till denna kvarvarande
anskaffningsutgift for en inlost aktie i Sandvik ska
anskaffningsutgiften for de 25 inlésenrétter som
erfordras for inlosen av en aktie liggas vid kapital-
vinstberdkningen.

Vid berikning av omkostnadsbelopp for inlosta
aktier ska det genomsnittliga omkostnadsbeloppet for
samtliga aktier av samma slag och sort anvindas.
Inlosenaktier anses dirvid inte utgora aktier av samma
slag och sort som andra aktier i Sandvik vid tillimp-
ning av genomsnittsmetoden. Som ett alternativ for
aktier som dr marknadsnoterade vid avyttringstid-
punkten fir omkostnadsbeloppet bestimmas, med
stod av schablonmetoden, till 20 procent av forsalj-
ningsersattningen efter avdrag for forsiljningsutgifter.

Exempel

En aktiedgare har 100 aktier i Sandvik med en
genomsnittlig anskaffningsutgift om 250 kronor
fore avskiljandet av inlosenritter. Antag i detta
exempel att Skatteverket i sina kommande allmdnna
rad faststaller att 1,5 procent (observera att detta
endast ar ett antagande) av anskaffningsutgiften for
en aktie i Sandvik fore avskiljandet av inlosenratter
ska hinforas till inlosenritten och resterande 98,5
procent till aktien. Om aktiedgaren anmalt 4 aktier
for inlosen mot ett kontantbelopp om 405 kronor
per aktie beriknas kapitalvinst- eller forlust pa fol-
jande satt.

Forsaljningspris:

4 x 405 kronor = 1 620 kronor

Avgar:

4 x 246,25 (98,5 % av 250 kronor) - 985 kronor
100 x 3,75 (1,5 % av 250 kronor) - 375 kronor
Kapitalvinst 260 kronor

Fysiska personer

Kapitalvinst beskattas hos fysiska personer i inkomst-
slaget kapital med en skattesats om 30 procent. Upp-
kommer kapitalforlust pa aktier och andra marknads-
noterade deldgarritter, sisom marknadsnoterade
inlosenritter, dr denna fullt avdragsgill mot kapital-
vinst samma 4r pa aktier och andra marknads-
noterade deldgarritter utom andelar i investerings-
fonder som innehaller endast svenska fordringsritter
(sa kallade riantefonder). Eventuell 6verskjutande
forlust ar avdragsgill till 70 procent och kan kvittas
mot andra intdkter i inkomstslaget kapital. Upp-
kommer ett sammanlagt underskott av kapital med-
ges reduktion frdn skatten pa inkomst av tjanst och
nédringsverksamhet samt fastighetsskatt. Skattereduk-
tion medges med 30 procent av ett underskott som
inte overstiger 100 000 kronor och med 21 procent
av resterande underskott. Underskott kan inte sparas
till senare taxeringsar.

Aktiebolag

For aktiebolag beskattas kapitalvinster normalt i
inkomstslaget niaringsverksamhet med en skattesats
om 28 procent. Avdragsgilla kapitalforluster pa aktier
och andra deldgarritter far kvittas endast mot skatte-
pliktiga kapitalvinster pa aktier och andra deldgar-
ratter. I vissa fall kan sddana kapitalforluster dras
av mot kapitalvinster inom en bolagsgrupp om kon-
cernbidragsratt foreligger mellan bolagen. Kapital-
forlust, som inte har kunnat utnyttjas visst ar, far
dras av mot motsvarande kapitalvinster under efter-
foljande beskattningsar.

SARSKILDA SKATTEFRAGOR FOR AKTIEAGARE SOM
AR BEGRANSAT SKATTSKYLDIGA | SVERIGE
For aktiedgare som dr skatterdttsligt hemmahorande
utanfor Sverige, jamstills inl6sen med utdelning vilket
medfor att svensk kupongskatt ska erliaggas for in-
losenbeloppet. Enligt nu gillande regler medges inte
avdrag for anskaffningskostnaden for inlosta aktier?.
Regeringen har foreslagit nya regler i detta av-
seende i prop. 2004/05:146 avseende vissa kupong-
skattefrdgor, m m. Enligt forslaget kan ritt till ter-
betalning avseende den del av kupongskatten som
beloper pad aktiernas anskaffningskostnad eller — som
ett alternativ for marknadsnoterade aktier — 20 pro-
cent pd inlosenbeloppet, medges efter ansokan hos
Skatteverket senast vid utgdngen av det femte kalen-
derdret efter betalningen. Reglerna foreslas trada i

4 Som ovan angivits avser Sandvik att hos Skatteverket ansoka om allmédnna rad om hur stor del av anskaffningsutgiften for en aktie i Sandvik, omedelbart
fore avskiljandet av en inlosenritt, som i enlighet hirmed ska anses belopa pé inlosenritten respektive aktien.

5 Skatteverket har i vissa fall medgivit avdrag fér det nominella beloppet pad inlosta aktier. Frigan om avdrag kan medges fran svensk kupongskatt vid
inlosen av aktier med ett storre belopp dn aktiens nominella belopp dr for narvarande foremal for provning i svenska skattedomstolar och vid

EG-domstolen.
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kraft den 1 juli 2005 och tillimpas pa utbetalningar
fran den 1 januari 2005. For att ansoka om sadan
aterbetalning maste aktiedgaren inge blankett 3740
” Ansokan om aterbetalning av svensk skatt pd utdel-
ning” och tillhandahélla Skatteverket intyg om
avdragen svensk kupongskatt samt forete bevisning
om anskaffningskostnaden for inlosta aktier.

Ansokan om dterbetalning ska inlamnas till
Skatteverket, Ludvikakontoret med nuvarande adress:
Box 23, 771 21 Ludvika, Sverige, telefonnummer
0240-87 000.

Blankett for ansokan kan hamtas pa Skatteverkets
hemsida, www.skatteverket.se/blanketter/3740.
Det bor observeras att kupongskatt utgér vid inlosen
av aktier oavsett om inlosenaktier eller inlosenratter
erhallits genom inlosenerbjudandet eller forvirvats
pd marknaden. Kupongskattesatsen dr 30 procent
men ar i allmanhet reducerad enligt skatteavtal med
andra ldnder. I Sverige verkstiller normalt VPC eller
— om aktierna ir forvaltarregistrerade — forvaltaren
kupongskatteavdraget. Ingen kupongskatt utgar

dock om inlosenritter eller inlosenaktier avyttras pa
marknaden.

Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i
Sverige beskattas normalt inte i Sverige for avyttring
av aktier eller liknande viardepapper. Enligt en sar-
skild regel kan dock fysiska personer som ar skatte-
rattsligt bosatta utom Sverige bli foremal for svensk
beskattning vid avyttring av svenska virdepapper
om Overldtaren vid nagot tillfdlle under det kalender-
ar da avyttringen skett eller under de foregaende tio
kalenderdren varit bosatt eller stadigvarande vistats
hir. Tillimpligheten av regeln ar dock i flera fall
begransad genom skatteavtal.

Det bor observeras att kupongskatt utgar vid in-
16sen av aktier for aktieagare som ar skatterattsligt
hemmahorande i utlandet. Ingen kupongskatt
utgar dock om inlosenritterna eller inlosenaktierna
avyttras pa marknaden.



Beskrivning av
inlosenforfarandet

Vid ordinarie bolagsstimma den 3 maj 2005 fattades
beslut om ett inlosenerbjudande till aktiedgarna i
Sandvik om totalt cirka 4 miljarder kronor. Beslutet
innebdr att aktiedgarna erbjuds att 16sa in var tjugo-
femte aktie i foretaget mot ett kontant belopp om
405 kronor per aktie.

Nir anmailningsperioden avslutats kan det exak-
ta antalet aktier som ska losas in faststillas, baserat
pa antalet aktier som anmalts for inlosen. Erbjudan-
det om inlosen av aktier medfor att Sandviks aktie-
kapital berdknas sittas ned med hogst 59,3 miljoner
kronor genom inlosen av hogst 9,9 miljoner aktier.
Detta kraver, om ingen annan dtgédrd vidtas, rittens
tillstdnd, vilket innebdr att utbetalning av inlésen-
likviden inte far ske innan rattens lagakraftvunna
tillstdnd erhallits. For att slippa kravet pa rittens till-
stdnd och dirmed f& en snabbare process for utbetal-
ning av inlosenlikvid till aktiedgarna, avser styrelsen
att foresla att inlosenbara C-aktier ges ut. Detta har
mojliggjorts genom en dndring i Sandviks bolagsord-
ning som beslutades vid ordinarie bolagsstimma den
3 maj 2005S.

INLOSEN AVSES GA TILL SA HAR:

1. En extra bolagsstimma, som planeras att hillas
den 28 juni 2005, beslutar att Sandviks aktiekapital
ska sattas ned genom inlosen av aktier till f6ljd av
inlosenerbjudandet. Ett belopp som motsvarar in-
losenbeloppet om cirka 4 miljarder kronor kan efter
det att erforderliga beslut registrerats hos Bolags-
verket utbetalas till aktieigarna. Det bundna egna
kapitalet (aktiekapitalet) minskas med nominellt
belopp av de inlgsta aktierna (nedsittningsbeloppet)
och fritt eget kapital minskas med resterande del
(skillnaden mellan inlésenbeloppet och nedséttnings-
beloppet).

2. Den extra bolagsstimman beslutar ocksd att
Sandviks aktiekapital ska 6kas med nedsattnings-
beloppet genom en riktad nyemission av inlosenbara
C-aktier. Genom att Sandvik tillfors ett belopp som
ar lika stort som nedsittningen under punkt 1 ovan
aterstills aktiekapitalet. Darmed kan nedsittningen
till f6ljd av inlésen av aktier goras utan rittens till-
stind. Handelsbanken har dtagit sig att teckna samt-
liga C-aktier.

3. Den extra bolagsstimman beslutar slutligen att
Sandviks aktiekapital ska sdttas ned genom inlosen
av de nyemitterade C-aktierna. Det bundna egna
kapitalet dterstills samtidigt genom en 6verforing
fran fritt eget kapital till reservfonden (bundet eget
kapital) av ett belopp som motsvarar nedsittnings-
beloppet.

4. Resultatet blir att fritt eget kapital minskas med
inlosenbeloppet om cirka 4 miljarder kronor.
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Finansiella effekter av
erbjudandet

For att dskddliggora hur inlésenerbjudandet skulle
paverka Sandviks konsoliderade rikenskaper for 2004
presenteras nedan proforma resultat- och balansrak-
ning, samt vissa finansiella nyckeltal. Sandvik tillam-
par fran och med 1 januari 2005 International
Financial Reporting Standards (IFRS) och rakenska-
perna for 2004 nedan dr baserade pa dessa redovis-
ningsprinciper. Proformarikenskaperna ar upprittade
efter foljande principer och antaganden:
¢ Resultatrakning for 2004 dr upprattad som om
inlsenerbjudandet genomforts per 1 januari 2004.
Balansrikningen dr upprittad som om inlosen-
erbjudandet genomforts per 31 december 2004.
e Samtliga inlosenritter utnyttjas, vilket innebar att
utgdende och genomsnittligt antal aktier minskas

med cirka 9,9 miljoner aktier. Sandvik dger cirka
16,5 miljoner egna aktier vilka ej omfattas av
erbjudandet.

e Inlosenbeloppet om totalt cirka 4 002 miljoner
kronor 6kar i sin helhet Sandviks rantebarande
skulder. Vid berdkning av den resultateffekt som
uppkommer till f6ljd av 6kningen av rantebarande
skulder har antagits en rantesats om 5 procent fore
skatt samt en schablonskatt om 28 procent.

¢ Kostnaderna for erbjudandet ir relativt begransa-
de samt av engangskaraktir, varfor ingen hansyn
tagits till dessa.

Koncernens resultatrikning (IFRS) Proforma
miljoner kronor 2004 Justeringar 2004
Fakturering 54 610 54610
Rérelseresultat 7578 7578
Finansiella intdkter och kostnader, netto -701 -200 -901
Resultat efter finansnetto 6877 -200 6677
% av faktureringen 12,6 12,2
Skatter -1766 56 -1710
Avrets resultat 5111 144 4967
varav minoritetens andel 265 265
varav aktiedgarnas andel 4846 4702
Koncernens balansrikning (IFRS) Proforma
miljoner kronor 2004 Justeringar 2004
Tillgangar
Anldggningstillgangar 22 663 22 663
Varulager 13 459 13 459
Kortfristiga fordringar 13532 13532
Likvida medel 1720 1720
Summa tillgangar 51374 - 51374
Eget kapital och skulder
Eget kapital (inklusive minoritet) 23 551 -4 002 19 549
Rantebdrande avsattningar och skulder 14 207 4002 18 209
Icke rantebdrande avsittningar och skulder 13 616 13 616
Summa eget kapital och skulder 51374 - 51374
Proforma
Nyckeltal 2004 Justeringar 2004
Genomsnittligt antal aktier ('000) " 251 334 -9 882 241 452
Genomsnittligt antal aktier efter full utspadning ('000) 252 692 -9 882 242 810
Vinst per aktie, kronor 2) 19,3 19,5
Vinst per aktie efter full utspidning, kronor 2 19,2 19,4
Avkastning pa eget kapital, % 3) 21,7 25,4
Avkastning pa sysselsatt kapital, % % 20,5 20,5
Skuldsattningsgrad °) 0,5 0,8
Soliditet, % © 45,8 381

Exklusive aktier som innehas av foretaget.
Beriknad pa aktiedgarnas andel av vinst.

Eget kapital i procent av totala tillgangar.

Resultat efter finansiella poster med tillagg for rantekostnader i procent av genomsnittligt totalt kapital med avdrag for icke rantebarande skulder.

)
)8
) Arets koncernresultat i procent av genomsnittligt eget kapital under aret. Eget kapital har justerats fran och med 1 januari 2004 i proforma berikningarna.
)
) Rantebarande kort- och langfristiga skulder (inklusive avsattningar till pensioner) med avdrag for likvida medel dividerade med eget kapital.

)



Aktiekapital och
agarforhallanden

AKTIEKAPITAL
Aktiekapitalet fore inlosen uppgér till 1 581,4 miljo-
ner kronor, fordelat pa 263,6 miljoner aktier om
nominellt 6 kronor. Av dessa innehas cirka 16,5
miljoner aktier av foretaget, vilka ej omfattas av
erbjudandet. Styrelsen har for avsikt att foresla att
en extra bolagsstimma, som avses héllas den 28 juni
2003, fattar beslut om indragning av de aktier som
ags av Sandvik.

Varje aktie medfor en (1) rost och dger lika ratt
till foretagets tillgdngar och vinst.

Efter inlosen och indragning av aterkopta aktier
uppgar aktiekapitalet till ligst 1 423 miljoner kronor
fordelat pa lagst 237,2 miljoner aktier.

AKTIEAGARSTRUKTUR | SANDVIK 31/12 2004

Nordea fonder, 2,1 %

AMF Pensions-
forsakrings AB, 2,4 %
Roburs fonder, 2,4 %

Aterkopta av Sandvik, 6,3 %

A\
A

prlvatpersoner,
9.2 %

Agare utanfor
Sverige, 38,4 %

SHB Pensmns-
stiftelse, 3,4 % ———

AB Industri-
virden, 10,4 %

Ovriga svenska mstltutloner, 25,4 %

AGARSTRUKTUR FORE INLOSEN

Sandvik hade den 31 december 2004 cirka 59 000
aktieagare. Nedan redovisas dgarstrukturen och en
sammanstillning av de 10 storsta dgarna i Sandvik
den 31 december 2004.

KURSUTVECKLING

Sandvik har varit noterat pa Stockholmsborsen sedan
1901 (A-listan). En borspost uppgér till 100 aktier.
Sandvik-aktien kan ocksd handlas i USA i form av
ADRSs (American Depositary Receipts). Antalet ADRs
vid utgangen av 2004 uppgick till 1 884 530, vilket
motsvarar lika méanga aktier.

10 STORSTA AKTIEAGARNA | SANDVIK 31/12 2004

Agargrupp Innehav (%)
AB Industrivarden 10,4
JP Morgan Chase Bank* 9,8
State Street Bank and Trust Co* 6,3
Handelsbankens Pensionsstiftelse 3,4
Roburs fonder 2,4
AMF Pensionsférsakrings AB 2,4
Nordea fonder 2,1
Handelsbanken fonder 1,9
SEB fonder 1,4
Northern Trust Company* 1,2

* Forvaltarregistrerade.

SANDVIK OCH STOCKHOLMSBORSEN
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Fragor
och svar

VAD INNEBAR ETT INLOSENERBJUDANDE AV AKTIER?

Ett inlosenerbjudande av aktier innebdr att varje
aktiedgare far ratt att 1osa in aktier mot en kontant
ersittning, i Sandviks fall 405 kronor per aktie.

I praktiken innebar detta att Sandvik betalar ut
kapital till sina aktiedgare i utbyte mot aktier.

VARFOR GENOMFOR SANDVIK INLOSEN AV AKTIER?

Sandviks resultatutveckling, kassaflode och starka
balansrikning gav styrelsen mojlighet att foresld en
extra utbetalning av kapital utover ordinarie utdel-
ning. Ordinarie bolagsstimma beslutade den 3 maj
2005 om att paborja ett erbjudande om inlésen av
aktier i enlighet med forslaget.

Utbetalningen ska ses som ett led i Sandviks mal
att effektivisera koncernens kapitalstruktur for att
dirmed maximera virdet for Sandviks aktiedgare.
Beslutet om den extra utbetalningen genom inlosen
av aktier ersitter tidigare dterkopsprogram.

VARFOR VALJER INTE SANDVIK ISTALLET EN
ENGANGSUTDELNING ELLER ATERKOP AV AKTIER
PA MARKNADEN?

Utdelning av vinstmedel till aktiedgarna sker arligen i
enlighet med Sandviks utdelningsspolicy. Sandviks mal
ar att aktiens utdelning och virdetillvixt ska ligga
over genomsnittet for branschen och att utdelningen
ska uppga till minst 50 % av vinsten per aktie.
Inlosen dr en extra dtgird for att anpassa
kapitalstrukturen. Att anvinda inlésen som metod
for utskiftningen ger aktiedgarna valfrihet mellan att
16sa in aktier eller silja inlosenritter och darmed
behalla alla sina Sandvik-aktier. Metoden ar effektiv
for Sandviks aktiedgare och ger, jimfort med en
engdngsutdelning, en positiv effekt pa vinst per aktie.

VAD INNEBAR INLOSENERBJUDANDET
FOR MIG SOM AKTIEAGARE?

Alla som ar aktiedgare i Sandvik pa avstamnings-
dagen den 9 maj 2005 erhdller en inlosenritt for
varje aktie som de innehar i Sandvik.

For att tillgodogora sig virdet av inlosenritterna
kan du under anmilningsperioden vilja att:

A. anvdnda inlosenrdtterna for inlosen av aktier.
Du behaller da din dgarandel i Sandvik (forutsatt
att erbjudandet utnyttjas fullt ut) och far ut hela
virdet av erbjudandet i kontanter.

B. sdlja inlésenrdtterna.
Du behaller alla dina Sandvik-aktier och 6kar dar-
med din dgarandel i foretaget eftersom det totala
antalet aktier i Sandvik minskar i samband med
inlosen (forutsatt att erbjudandet utnyttjas). Detta
alternativ innebdr att en del av virdet i erbjudan-
det aterinvesteras i Sandvik-aktier.

C. en kombination av ovanstdende.
Se dven illustration, sidan 4.

Nir anmailningsperioden 16pt ut kan det exakta
antalet aktier som ska losas in faststillas, baserat pa
antalet aktier som anmalts for inlosen. Direfter
kommer en extra bolagsstimma, som beriknas hal-
las omkring den 28 juni 2003, fatta beslut om ned-
sttning av aktiekapitalet genom inlésen av aktier.
Nedsattningsbeslutet tillsammans med 6vriga erfor-
deliga beslut registreras sedan hos Bolagsverket.

De aktiedgare som viljer att 16sa in aktier erhdl-
ler likvid omkring den 8 juli 2005.

VAD BLIR SKATTEKONSEKVENSERNA FOR MIG
SOM AKTIEAGARE VID INLOSEN AV AKTIER
JAMFORT MED VID UTDELNING?

For en stor grupp aktiedgare, t ex privatpersoner i
Sverige, ar inlosen en mer effektiv metod for utskift-
ning av kapital 4n utdelning eftersom aktieigaren
vid inl6sen, lite forenklat, far gora avdrag for
anskaffningskostnaden for den inlosta aktien och
inlosenritterna. Skattefrigorna beskrivs nirmare pa
sidorna 10 — 12.



VAD HANDER OM JAG INTE UTNYTTJAR
ERBJUDANDET?

Inlosenratterna kommer efter att anmalningsperio-
den avslutats sakna viarde och kommer att tas bort
fran ditt VP-konto. Du forlorar diarmed det virde
som inlosenritterna hade. Ditt innehav av Sandvik-
aktier kommer inte att pdverkas om du inte viljer att
l6sa in aktier.

HUR HANTERAS DE INLOSENRATTER SOM INTE NAR
UPP TILL ANTALET 25?

Det kravs 25 inlosenritter for att [sa in en aktie.
Om du har ett antal inlosenritter som understiger 25
eller har overskjutande inlosenritter (utover vad som
ar jamnt delbart med 25) kan du anmala dessa for
courtagefri forsiljning. Handelsbanken kommer da
att silja dina inlosenritter for din rikning pa mark-
naden utan att ndgon avgift utgar.

HUR MANGA INLOSENRATTER KAN JAG MAXIMALT
ANMALA FOR COURTAGEFRI FORSALJNING?

Maximalt kan 500 inlgsenritter anmilas for courta-
gefri forsiljning. De aktiedgare som har ett innehav
av inlosenritter som overstiger 500 inlosenritter och
onskar silja resterande eller samtliga inlosenritter pa
Stockholmsborsen ska kontakta sin bank eller fond-
kommissionir.

VILKEN ERSATTNING ERHALLER JAG FOR DE
INLOSENRATTER JAG SALJER COURTAGEFRITT?

Ersittningen som erhdlls for avyttrade inlosenriatter i
det courtagefria forsiljningsforfarandet kommer att
baseras pa det genomsnittliga priset for samtliga
salda inlosenritter. Priset kommer dirfor inte att
faststillas forran handeln med inlosenritter avslutats.

HUR BETALAS PENGARNA UT FRAN DEN COURTAGE-
FRIA FORSALJNINGEN OCH FOR DE AKTIER SOM
ANMALTS FOR INLOSEN?

Pengarna betalas ut genom en insittning pa det
avkastningskonto som ar anslutet till ditt VP-konto.
Om avkastningskonto saknas, dr felaktigt eller ar ett
postgirokonto sker utbetalningen enligt instruktion
pa den avrikningsnota som siands ut.

NAR SKER UTBETALNINGEN AV PENGARNA?

Likviden for courtagefri forsaljning av inlosenratter
kommer att utbetalas omkring den 14 juni 2005 och
likviden for aktier som anmalts for inlosen kommer
att utbetalas omkring den 8 juli 2005.

HUR GOR JAG OM MINA AKTIER AR REGISTRERADE
HOS EN FORVALTARE?

Informationsbroschyr och fortryckt anmalningssedel
sands inte till aktiedgare med forvaltarregistrerat
aktieinnehav. Anmalan ska i stillet goras i enlighet
med instruktioner fran forvaltaren.

FINNS DET NAGRA HINDER MOT ATT ERBJUDANDET
GENOMFORS?

Erbjudandet ar bl a villkorat av att en extra bolags-
stimma i Sandvik, vilken avses d4ga rum den 28 juni
2003, fattar erforderliga beslut till f6ljd av erbjudan-
det och att dessa registreras hos Bolagsverket, se
dven sidan 7.
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Revisorernas utlatande

Vi har i egenskap av revisorer i Sandvik Aktiebolag
granskat den information som limnas i avsnittet
”Finansiella effekter av erbjudandet” pa sidan 14 i
detta dokument. Proformarikenskaperna har upp-
rattats i enlighet med de forutsdttningar som anges
pd sidan 14. Forekommande uppgifter ur arsredovis-
ningen for 2004 och ur Effekter av overgdng till
International Financial Reporting Standards (IFRS)”,
utgiven av Sandvik Aktiebolag har blivit korrekt
atergivna. Arsredovisningen fér 2004 och helérssiff-
ror for 2004 i "Effekter av 6vergang till International
Financial Reporting Standards (IFRS)” har varit fore-
mal for revision.

Sandviken den 4 maj 2005
KPMG Bohlins AB

Caj Nackstad
Auktoriserad revisor
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