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Delårsrapport januari-september 2000

���� Resultat efter finansnetto 3 725 MSEK, +41 %, exkl. jämförelsestörande poster

���� Högre lönsamhet för samtliga affärsområden
���� Omstruktureringsprogram för Sandvik Steel
���� Fortsatt god efterfrågan - orderingången ökade 17 %
���� Nya högre tillväxtmål

Omvärld - Konjunktur

Industriproduktionen inom OECD ökade i en årstakt av drygt 4,5 %. Takten i USA var mycket hög,
över 5 %. Stark export och ökande inhemsk efterfrågan innebar god konjunktur inom EU.
Industriproduktionen ökade kraftigt i Östeuropa. Sydamerika hade en god utveckling utom i Argentina.
Tillväxttakten i Kina, Sydostasien och Sydkorea var tvåsiffrig. Återhämtningen i Japan fortsatte.

Inom områden som fordonsindustri och husbyggnad sjönk aktiviteten från en hög nivå. Efterfrågan
inom investeringsrelaterade områden ökade, särskilt inom gruv- och anläggningsindustrin.
Investeringsbenägenheten inom olja/gas- och processindustrin var låg men ökade under slutet av
perioden. Kapacitetsutnyttjandet inom konsumentnära industri och särskilt elektronikbranschen var
högt.

Affärsläget hade en gynnsam effekt på Sandvik och efterfrågan var stark inom flertalet produktsegment
och samtliga marknadsområden.

Försäljning (se bilaga 2)
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Orderingången för januari-september 2000 uppgick till 33 630 MSEK (29 700), vilket vid fast valuta för
jämförbara enheter var 17 % högre än motsvarande period föregående år. I tredje kvartalet var den 15 %
högre än föregående år.
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Orderingången ökade på samtliga marknader. Efterfrågan i Europa var stark. Aktiviteten inom Central-
och Östeuropa var fortsatt hög. Orderingången ökade i NAFTA och utvecklingen var positiv även i
tredje kvartalet, trots tecken på försvagad aktivitet inom fordons- och anläggningsindustrin.

Efterfrågan i Sydamerika ökade, särskilt i Brasilien. Den goda utvecklingen fortsatte i Kina och Sydost-
asien. Orderingången i Japan var hög, särskilt från elektronikindustrin.

Efterfrågan från verkstads-, fordons-, elektronik- och konsumentnära industri ökade kraftigt under året
och var fortsatt hög under det tredje kvartalet. Orderingången från gruv- och anläggningsindustri var
mycket god under hela perioden. Aktiviteten inom viktiga kundsegment som olja-/gas-, kemi- och
processindustri, som tidigare varit svag, ökade i tredje kvartalet.

Faktureringen uppgick till 31 810 MSEK (29 270), en ökning med 12 % i fast valuta för jämförbara
enheter. I kvartalet var faktureringen 14 % högre än föregående år.

Resultat (se bilaga 1)

1-3 kv 1999 1-3 kv 2000 Förändring %

Fakturering, MSEK 29 270 31 810 9

Rörelseresultat, MSEK 4 705 4 775 1
% av fakturering 16 15

Dito, MSEK, exkl. jämförelsestörande poster 3 105 4 115 33
% av fakturering 11 13

Resultat efter finansnetto, MSEK 4 235 4 385 4
% av fakturering 14 14

Dito, MSEK, exkl. jämförelsestörande poster 2 635 3 725 41
% av fakturering 9 12

Nettoresultat, MSEK 2 920 2 722 -7
% av fakturering 10 9

Rörelseresultatet för januari-september 2000 uppgick till 4 775 MSEK (4 705). Jämförelsestörande
positiva poster uppgick till 660 MSEK (1 600, från avyttringen av Sandvik Saws and Tools), varav 360
MSEK i SPP-medel och 300 MSEK i realisationsvinst.

Rörelseresultatet exklusive jämförelsestörande poster uppgick till 4 115 MSEK (3 105) eller 13 % (11)
av faktureringen. Ökningen jämfört med januari-september 1999 var 33 %. Samtliga affärsområden
hade en mycket god utveckling med kraftigt ökad volym och produktivitet. Positiva valutaeffekter
påverkade resultatet med ca 60 MSEK för de tre första kvartalen. Rörelseresultatet har belastats med
435 MSEK (157) i omstruktureringskostnader, varav 260 MSEK i tredje kvartalet. Merparten avser
reserver för strukturåtgärder inom Sandvik Steel.

Finansnettot blev -390 MSEK (-470). Räntekostnaderna var lägre än föregående år till följd av lägre
genomsnittlig räntesats och nettoskuld.

Resultatet efter finansnetto blev 4 385 MSEK (4 235). Exkluderas förutom jämförelsestörande poster
även omstruktureringskostnader ökade resultatet med 49 % mot föregående år.
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Koncernens rörelseresultat *
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Nettoresultatet uppgick till 2 722 MSEK (2 920). Vinst per aktie blev 10,50 SEK (11,30). Vinst per
aktie för de senaste 12 månaderna blev 13,20 SEK (14,00 för hela 1999). Exklusive jämförelsestörande
poster blev nettoresultatet 2 163 MSEK (1 635) och vinst per aktie för de senaste 12 månaderna 11,10
SEK (9,00 för hela 1999).

Avkastningen på sysselsatt kapital exkl. jämförelsestörande poster för de senaste 12 månaderna 18,0 %
(15,1 % för hela 1999) och avkastningen på eget kapital uppgick till 14,1 % (12,4 % för hela 1999).

Strukturella förändringar

I början av året förvärvade Sandvik CTT en tidigare agent i USA, Titex Tools Inc., i syfte att
intensifiera marknadsföringen av Titex applikationsverktyg till kvalificerad amerikansk industri.

Sandvik Mining and Construction slutförde förvärvet av tillverkningen av borriggar inom två österri-
kiska företag som ingick i Neuson-koncernen. Den årliga omsättningen uppgår till ca 120 MSEK och
antalet anställda är 30.

Sandvik Coromant förvärvade i augusti det franska företaget ARAF SA som är ett ledande nischföretag
med tillverkning av hårdmetallverktyg till formbearbetningsindustrin. Omsättningen uppgår till ca 30
MSEK per år och antalet anställda är 30.

Sandvik Process Systems förvärvade i början av oktober det tyska företaget Hindrichs-Auffermann
Metallverarbeitungs GmbH. Företaget tillverkar mönstrade pressplåtar och pressband av stål som
används för tillverkning av laminat och laminering av träbaserade skivor. Omsättningen uppgår på
årsbasis till ca 120 MSEK och antalet anställda är 70.

Sedan mars är Sandvik en av delägarna i ett nytt riskkapitalbolag, b-business partners, tillsammans med
huvudintressenterna ABB och Investor och ett antal stora svenska industriföretag. b-business partners
skall investera i och utveckla företag i Europa med inriktning på elektronisk handel.

Under första kvartalet slutfördes försäljningen av koncernens återförsäkringsbolag.
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Affärsområden (se bilaga 2)

Sandviks verksamhet är koncentrerad till tre kärnområden: Sandvik Tooling, Sandvik Mining and
Construction och Sandvik Specialty Steels, områden där teknologiinnehållet är stort och där koncernen
är världsledande inom utvalda nischer. I Sandvik Tooling ingår Sandvik Coromant, Sandvik CTT,
Sandvik Hard Materials samt en mindre kvarvarande distributionsverksamhet för Saws and Tools
produkter på vissa marknader. I Sandvik Specialty Steels ingår Sandvik Steel, Kanthal och Sandvik
Process Systems.

Sandvik Toolings fakturering uppgick till 11 303 MSEK (9 784), vilket var en ökning från föregående
år med 9 % i fast valuta för jämförbara enheter. Faktureringen var hög till verkstads- och fordons-
industrin och mycket hög till områden som medicinteknik, formbearbetning och elektronik. Utveck-
lingen var god på samtliga marknader och Sandvik Coromants försäljning i NAFTA-regionen fortsatte
att öka. Orderingången uppgick till 11 595 MSEK, vilket var 11 % högre i fast valuta för jämförbara
enheter än föregående år.

Kvarvarande aktiviteter från Sandvik Saws and Tools ingick med 520 MSEK i orderingången och 504
MSEK i faktureringen.

Rörelseresultatet uppgick till 2 305 MSEK (1 913) eller 20 % av faktureringen. Resultatförbättringen
berodde främst på en god volymutveckling och produktivitetsökning. Sandvik Tooling har kraftigt ökat
marknadsaktiviteterna, bl.a. genom ett stort antal introduktioner av nya produkter, utökning av sälj-
organisationen och etablering av handel via Internet. I september aviserades att Sandvik Coromant
investerar ca 100 MSEK i en utbyggnad av verktygsproduktionen vid fabriken i Mebane, NC, USA.
Detta innebär en fördubbling av kapaciteten och en ytterligare stärkt marknadsposition. Vidare, har
beslut fattats om expansion av FoU-enheten för material- och processutveckling i Stockholm, Sverige.

Sandvik Mining and Constructions fakturering blev 7 516 MSEK (6 565), en ökning med 12 % i fast
valuta för jämförbara enheter. Orderingången fortsatte att förbättras kraftigt jämfört med föregående år
och uppgick till 8 147 MSEK för perioden januari-september, en ökning med 18 %. Orderingången från
gruv- och anläggningsindustrin var fortsatt god, särskilt i Syd- och Östeuropa, Afrika och Australien. I
augusti erhölls tre stora order på maskiner, verktyg och materialhanteringsutrustning för gruvor och
anläggningsarbeten från kunder i Australien och Indonesien. Det sammanlagda ordervärdet uppgick till
ca 420 MSEK.

Rörelseresultatet blev 782 MSEK (461) eller 10 % (7) av faktureringen. I tredje kvartalet var det
286 MSEK (168) eller 11 % (8). Den markanta förbättringen berodde på högt kapacitetsutnyttjande och
effekter av det omstruktureringsprogram som genomfördes under föregående år. Verktyg, reservdelar
och service fortsatte att öka sin andel av försäljningen enligt plan.

Sandvik Specialty Steels fakturering uppgick till 10 188 MSEK (8 629). Ökningen i fast valuta för
jämförbara enheter var 16 % varav 8 % hänförligt till högre legeringspristillägg. Den positiva trenden i
efterfrågan fortsatte och orderingången blev 11 039 MSEK eller 25 % högre än föregående år. Försälj-
ningen var stark för konsumentnära samt service- och underhållsinriktade produkter och för produkter
till elektronikindustrin. Efterfrågan från investeringsrelaterade kundsegment som olja/gas- och process-
industri, som tidigare varit mycket svag, ökade under tredje kvartalet.
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Rörelseresultatet uppgick totalt till 674 MSEK (393) eller 7 % (5) av faktureringen. Ändrade nickel-
priser påverkade positivt lagervärderingen med ca 100 MSEK. I tredje kvartalet blev rörelseresultatet 86
MSEK (105) vilket var 3 % (4) av faktureringen. Resultatet belastades med engångskostnader upp-
gående till 210 MSEK som reserverats för kommande omstruktureringar inom Sandvik Steel.

Ett större förändringsprogram pågår för att höja resultatnivån och säkerställa en uthålligt tillfreds-
ställande avkastning. Programmet omfattar bl a åtgärder för att öka effektiviteten och anpassa produk-
tionskapaciteten. Det innebär att avveckling av viss tillverkning samt personalminskningar kommer att
ske. Förändringarna påverkar verksamhet såväl inom som utanför Sverige och kommer att genomföras
de närmaste 12-18 månaderna. Åtgärderna medför att personalstyrkan minskas med ca 600-700
personer och beräknas fullt genomförda ge en årlig resultatförbättring på i storleksordningen 200
MSEK.

Investeringar

Koncernens investeringar i anläggningar uppgick till 1 379 MSEK (1 375). Företagsförvärv gjordes
med 398 MSEK.

Finansiering och likviditet

Räntebärande skulder och avsättningar minskat med likvida medel gav en nettoskuld på 6 645 MSEK
(6 014 per 31 december 1999). Likvida medel uppgick till 2 588 MSEK (2 369) och lån till 6 646
MSEK (5 611). Kassaflödet från den löpande verksamheten blev 3 412 MSEK. Efter investeringar var
kassaflödet 1 549 MSEK.

Antal aktier vid tredje kvartalets utgång var 258 696 000. Eget kapital per aktie var 82,60 SEK (77,70
per 31 december 1999) och soliditeten 51 % (52). Nettoskuldsättningsgraden var 0,3 (0,3). Vid
bolagsstämman den 4 maj 2000 beslöt stämman att ändra bolagsordningen så att bolaget nu endast har
ett aktieslag.

Personal

Antalet anställda inom koncernen uppgick den 30 september 2000 till 34 090 (33 870 per 31 december
1999) vilket innebar en marginell ökning för jämförbara enheter sedan årsskiftet.

Nya högre tillväxtmål

I augusti presenterades nya högre tillväxtmål för perioden 2000-2003. Den organiska försäljnings-
tillväxten skall uppgå till 6 % per år i genomsnitt jämfört med det tidigare målet på 4 %. Härtill kommer
företagsförvärv. Prioriterade tillväxtmarknader är Asien, NAFTA och Östeuropa. Avkastningen på
sysselsatt kapital ska uppgå till 20 % per år. Målet om hög utdelningsandel på minst 50 % av vinsten
per aktie bibehålles och har kompletterats med ett mål för nettoskuldsättningsgraden som skall öka från
0,3 till 0,6-0,8 senast vid utgången av 2003. Ett program för återköp av egna aktier kommer att föreslås
bolagsstämman 2001.
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Marknadsutsikter

För Sandvik förutses en fortsatt god utveckling den närmaste tiden baserat på koncernens globala
närvaro och inriktning på olika kund- och produktområden med varierande efterfrågemönster.
Kraftfulla satsningar på försäljnings- och marknadsorganisationen innebär att koncernen är väl
positionerad att ta ytterligare marknadsandelar.

Sandviken den 2 november 2000

SANDVIK AB; (publ)

Clas Åke Hedström
Verkställande direktör och koncernchef

Bilagor:
1. Koncernen i sammandrag
2. Fakturering och rörelseresultat

Rapporten för tredje kvartalet har ej varit föremål för särskild granskning av bolagets revisorer. Nästa
rapport offentliggörs den 16 februari 2001 och avser helåret 2000.

Ytterligare information kan erhållas per tfn 026-26 10 01.

En kombinerad presentation och telefonkonferens kommer att hållas på Operaterrassen i Stockholm,
den 2 november kl 10.00. För ytterligare information hänvisas till www.sandvik.com/Investor Relations



Bilaga 1

Koncernen i sammandrag, MSEK
1-3 kv Helår 1-3 kv

Resultaträkning 1999 1999 2000

Fakturering 29 270 39 300 31 810
Kostnad för sålda varor -19 870 -26 297 -21 386

Bruttoresultat 9 400 13 003 10 424

Försäljnings- och administrationskostnader -6 248 -8 485 -6 442
Övriga rörelseintäkter och -kostnader -47 -93 133
Jämförelsestörande poster 1 600 1 625 660

Rörelseresultat 4 705 6 050 4 775

Finansiella intäkter och kostnader, netto -470 -585 -390

Resultat efter finansnetto 4 235 5 465 4 385

Skatter -1 211 -1 688 -1 503
Minoritetsandelar -104 -157 -160

Nettoresultat 2 920 3 620 2 722

Balansräkning

Anläggningstillgångar 18 231 18 318 18 871
Varulager 9 563 10 040 11 183
Kortfristiga fordringar 9 591 9 469 10 933
Likvida medel 3 698 2 369 2 588

Summa tillgångar 41 083 40 196 43 575

Eget kapital 19 259 20 109 21 372
Minoritetsandel i eget kapital 829 888 902
Räntebärande avsättningar och skulder 9 866 8 382 9 233
Icke räntebärande avsättningar och skulder 11 129 10 817 12 068

Summa avsättningar, skulder och eget kapital 41 083 40 196 43 575

Kassaflödesanalys

Resultat efter finansnetto 4 235 5 465 4 385
Ej kassapåverkande poster -1 782 -1 892 -735
Återläggning av avskrivningar 1 674 2 273 1 696
Betald skatt -1 387 -1 524 -1 204
Förändring av rörelsekapital -470 -928 -730

Kassaflöde från den löpande verksamheten 2 270 3 394 3 412

Investeringar, förvärv och avyttringar 1 706 1 316 -1 863
Finansieringsverksamhet, ändring av lån, utdelningar -2 048 -4 133 -1 392
Kassaflöde 1 928 577 157

Nyckeltal

Orderingång, MSEK 29 700 39 650 33 630
Vinst per aktie före jämförelsestörande poster, SEK* 8,05 9,00 11,10
Vinst per aktie efter jämförelsestörande poster, SEK* 13,05 14,00 13,20
Avkastning på sysselsatt kapital före jämförelsestörande poster* 14,2% 15,1% 18,0%
Avkastning på eget kapital före jämförelsestörande poster * 11,3% 12,4% 14,1%
Nettoskuldsättningsgrad 0,3 0,3 0,3

* Rullande 12 månader



Bilaga 2

Fakturering per marknadsområde,
MSEK 3 kv 1-3 kv 4 kv Helår 1 kv 2 kv 3 kv 1-3 kv Förändring

1999 1999 1999 1999 2000 2000 2000 2000 % % 1)

EU (exkl. Sverige) 3 387 11 551 3 720 15 271 3 825 3 951 3 527 11 303 -2 10
Sverige 461 1 652 597 2 249 623 616 502 1 741 5 17
Övriga Europa 500 1 647 499 2 146 628 639 643 1 910 16 12
Europa totalt 4 348 14 850 4 816 19 666 5 076 5 206 4 672 14 954 1 11

NAFTA-området 2 493 7 511 2 441 9 952 2 722 2 817 2 760 8 299 10 7
Sydamerika 421 1 182 366 1 548 419 490 491 1 400 18 21
Afrika, Mellanöstern 406 1 169 437 1 606 391 420 550 1 361 16 27
Asien, Australien 1 612 4 558 1 970 6 528 1 712 2 107 1 977 5 796 27 20
Koncernen totalt 9 280 29 270 10 030 39 300 10 320 11 040 10 450 31 810 9 12

Fakturering per affärsområde,
MSEK

Svk Tooling 3 075 9 784 3 393 13 177 3 818 3 832 3 653 11 303 16 9
Svk Mining and Construction 2 229 6 565 2 243 8 808 2 248 2 666 2 602 7 516 14 12
Svk Specialty Steels 2 618 8 629 3 342 11 971 3 319 3 583 3 286 10 188 18 16
Svk Saws and Tools 647 1 982 171 2 153 / / / / / /
Seco Tools2) 708 2 293 835 3 128 916 946 895 2 757 20 11
Koncerngemensamt 3 17 46 63 19 13 14 46 / /
Koncernen totalt 9 280 29 270 10 030 39 300 10 320 11 040 10 450 31 810 9 12

Rörelseresultat per affärsområde,
MSEK

Svk Tooling 634 1 913 684 2 597 800 770 735 2 305
Svk Mining and Construction 168 461 213 674 209 287 286 782
Svk Specialty Steels 105 393 240 633 267 321 86 674
Svk Saws and Tools 42 144 9 153 / / / /
Seco Tools2) 94 377 195 572 197 190 156 543
Koncerngemensamt -39 -183 -21 -204 -78 -73 -38 -189

Rörelseresultat före
jämförelsestörande poster 1 004 3 105 1 320 4 425 1 395 1 495 1 225 4 115

Jämförelsestörande poster 1 600 1 600 25 1 625 300 360 0 660

Rörelseresultat efter
jämförelsestörande poster 2 604 4 705 1 345 6 050 1 695 1 855 1 225 4 775

Rörelseresultat per affärsområde,
% av fakturering

Svk Tooling 21 20 20 20 21 20 20 20
Svk Mining and Construction 8 7 9 8 9 11 11 10
Svk Specialty Steels 4 5 7 5 8 9 3 7
Svk Saws and Tools 6 7 5 7 / / / /
Seco Tools2) 13 16 23 18 22 20 17 20

Rörelseresultat före
jämförelsestörande poster 11 11 13 11 14 14 12 13

Rörelseresultat efter
jämförelsestörande poster 28 16 13 15 16 17 12 15

1) Förändring mot föregående år i fast valuta för jämförbara enheter.
2) Genom majoritetsinnehav i Seco Tools konsoliderar Sandvik detta bolag. För kommentarer hänvisas till

bolagets delårsrapport.


